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T6ng san pham noi dia (GDP) toan cau tiép tuc tang, dat mdc haon 100 nghin ty
USD vao nam 2023. Tuy nhién, con sé khéng 16 nay dugc ddnh dau bang su
chénh léch 1én: Chi 10 cuong quoc kinh té quan trong nhat thé gigi da chiém téi
67% GDP toan cau (69,8 nghin ty USD), so 33% phan con lai cGa thé gidi
(khodng 32,2 nghin ty USD)...

10 cudng quodc kinh té I6n nhat thé gigi 2023, gom: 10.Brazil; 9. Canada; 8.
Italy; 7. Phap; 6. Anh; 5. An P6; 4. Nhat Ban; 3. Puc; 2.Trung Quéc;
1. My.

Bai 1: My - nén kinh té s6 1

Véi GDP 27 nghin ty USD, chiém 1/4 GDP toan cau, My vuot tréi hoan toan so
tat ca quoc gia. Piéu nay, dua trén su d6i méi manh mé, xuat khdu nhiéu tai
nguyén thién nhién va san pham van hda.




Nuédc My

My c6é nhitng nganh chu dao nhu céng nghé cao, cdng nghiép 6 t6, hang khdng,
vién thong, dién td, cong nghiép néng san, thuc pham, dau mo, cung nhiéu
nganh khac.

Kinh té My tang vuot du bao

Nén kinh té 16n nhat thé gigi da tranh dugc mot cudc suy thodi ma gidi phan
tich ting cho la sé xay ra trong nam 2023.

Reuters dua tin, nén kinh té My da tang trudng véi téc dé nhanh hon nhiéu so
ky vong cUa gidi chuyén gia; lam phat ti€p tuc gidm toéc trong quy 1V/2023 -
theo bdo cdo tir BO Thuong mai My cong b6 ngay 25/1/2024.

Ngoai GDP t6t hon du kién, lam phat quy IV/2023 tai My cling thap hon so quy
trudc. Chi so6 gia tiéu dung cé nhan (PCE) 16i tang 2% trong quy, bang muc tiéu
lam phat ma Cuc Du trit Lién bang My (Fed) dé ra.

Trong khi dé, PCE toan phan chi tang 1,7%.

Tinh ca nam, PCE toan phan ctda My tang 2,7%, bang chua day mot nra so muc
tang 5,9% cla nam 2022. PCE 16i tang 3,2% ca nam, giam téc t mdc tang
5,1% trong nam trudc.

Nhin chung, nén kinh té My trong ca nam 2023 tang véi téc do 2,5%, vuot xa
trién vong cla Ph6 Wall vao dau nam va t6ét hon mdc 1,9% clia nam 2022.

1. Thanh phé New York



Pong luc chinh dua kinh té€ My tang trudng trong nam qua dé la nguai tiéu dung
nudc nay ti€p tuc chi tiéu manh mé. Tiéu dung ca nhan cla ngudi My da tang
2,8% trong quy IV/2023 so cung ky nam trudc, chi gidm toc nhe so véi quy I
cung nam.

Chi tiéu cta chinh quyén cac ti€u bang va dia phuong cling tang 3,7%, bén
canh muc 2,5% trong chi tiéu cta Chinh phu Lién bang. T6ng dau tu cta khu
vuc tu nhan trong nudéc, cling la mot dong luc khac khi tang 2,1%, gilp GDP quy
IV/2023 tang trudng manh mé.

Theo bdo cdo dugc B6 Thuong mai My (cong bo ngay 28/3/2024), nén kinh té
nuéc nay da tang trudng cao hon muc udc tinh truéc dé trong quy 1vV/2023,
dugc thic day béi chi tiéu tiéu dung manh mé va dau tu vao cac cau truc phi
dan cu nhu nha méy va co sé cham sdéc suc khoe.

T6ng san pham qudc néi (GDP) cla My da tang 3,4%, cao hon so muc 3,2%
dugc bdo cdo trudc dé. Chi tiéu tiéu dung, chiém hon 66% hoat déng kinh té€,
tang trudng & muc 3,3%, cao hon udc tinh dugc dua ra trudc dé la 3,0%, trong
dé diéu chinh tang tap trung vao Iinh vuc dich vu.

Chi tiéu kinh doanh cling dugc diéu chinh tang, phdn dnh muic dau tu cao hon
cho co cdu san xuat, cling nhu thuong mai va cham séc sic khée so véi udc tinh
trudc day.

Chi tiéu cho cac san phdm sé hitu tri tué cling dugc diéu chinh cao hon, trong
khi muic gidm chi tiéu cho thiét bi khéng qud manh nhu uéc tinh trudc dé. Trong
khi d6, dau tu vao hang ton kho gidm xuéng mdc 54,9 ty USD so udc tinh trudc
dé 1a 66,3 ty USD.

Bdo cdo tir BO Thuong mai cling cho thay, Igi nhuan tang & mic cao trong quy
IV/2023, nha luc ddy tir cac tap doan phi tai chinh. Lgi nhuan doanh nghiép da
tang 133,5 ty USD trong quy IV/2023, sau khi tang 108,7 ty USD trong quy
trudc do.

Loi nhuan cua cac céng ty phi tai chinh ndi dia tang 136,5 ty USD, trong khi Igi
nhuan cla cac té chic tai chinh tang 5,9 ty USD, bu dap cho su sut giam 8,9 ty
USD lgi nhuan tu cdc doanh nghiép khac.
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Sé c6 nhiéu tap doan I6n cua My dau tu vao Viét Nam trong thoi gian téi

Ap luc lam phét co ban, trong quy 1V/2023, cling dugc B6 Thuong mai My diéu
chinh gidm xuéng con 2,0%, tir muic 2,1% dugc udc tinh trude dé. Tuy nhién,
diéu nay khéng lam thay déi ky vong Cuc Du trit lién bang My (Fed) sé bat dau
cat giam 1ai suat vao thang 6/2024.

Nén kinh té€ My van dang tang trudng nhanh hon muc 1,8% - dugc cac quan
chtc Fed coi la toc d6 tang trudng phi lam phat. Nén kinh té s6 mét thé gigi da
tang trudng 2,5% trong nam 2023, tang téc tU mdc 1,9% clia nam 2022. U'éc
tinh, tang truéng trong quy 1/2024 & muc 2,0%...

Budc sang nam 2024, du bdo vé moét cudc suy thoai kinh té€ & My gan nhu khong
con. Cac nha kinh té da ddo ngugc du bao suy thoai, cho rang My sé chi tang
trudng cham trong nam nay.

Tuy nhién, nén kinh t&€ My van cé thé déi mat khong it thach thic trong thoi
gian téi.

Mot s6 lo 1ang xoay quanh tac ddng cham tré cla chinh séch tién té, dac biét la
11 lan tang lai suat vai téng 5,25 diém % ma Fed da thuc hién tir thang 3/2022
-7/2023.

Nhirng lo lang khac xoay quanh viéc nguoi tiéu dung c6 thé ti€p tuc chi tiéu
trong bao lau khi tién tiét kiém gidm dan va gadnh nang ng 1ai cao chong chat.



Ngoai ra, tinh trang ng chong chat cda Chinh phu lién bang My cling la mét rao
can doi vdi tang trudng kinh té. Ng cong ctia My da vugt ngudng 34.000 ty
USD lan dau tién trong lich s va tiép tuc tang, con tham hut ngan sach lién
bang da Ién t&i hon 500 ty USD trong 3 thang dau tién clla nam tai khoa 2024.

Chinh sach tai khéa va tién té
Trong khi cdc quan chic & ca hai bo Pai Tay Duong tung ra cac bién phap kich

thich tai chinh d€ hé trg nén kinh té ctdia ho khdi tdc dbéng cta Covid-19, thi My
da lam nhu vay é quy mé Ién hon nhiéu.

Su hod trg ctia Chinh pha, bao gom ca viéc tam hoan tra nog, két hop véi su thay
déi mdé hinh tiéu dung va “su bung né tai cadp von” trong boi canh 1ai suat thap
ky luc - da gilp lap day kho bac cla ngudi My.
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1. Du lich My

Theo nguoi diing dau bd phan nghién clu kinh té vi mo6 toan cau tai ngan hang
ING cla Ha Lan, Carsten Brzeski, khoan tiét kiém tich |0y trong thai ky dai dich,
cho phép nguai tiéu dung My ti€p tuc chi tiéu, bat chap giad ca tang cao. biéu
do, bu dap cho téc dong tiéu cuc cta lam phat déi véi tiéu dung, dong luc chinh
cla nén kinh té My.

Tuy nhién, nguoi My da khai thadc qua muc “con heo dat ciia ho” trong vai nam
qua, trong khi cac tai khodn tiét kiém & cac quoc gia khac hau nhu khdéng bi anh
hudng. McFee tai Oxford Economics cho biét, diéu d6 c6 thé tao ra “nhiing 16



héng” cho My trong tuong lai.

Rat hiém khi toc d6 tang trudng cla nén kinh té€ My sanh ngang véi téc do tang
trudng cda Trung Qudc (nén kinh té 1én thi hai thé gidi) da cé mot khéi dau
nam mdéi viing chac sau 3 nam han ché vi dai dich Covid-19.

Tuy nhién, su phuc héi da gap tré ngai trong quy tir thang 4 - 6, trong béi cdnh
chi tiéu tiéu dung yé&u, bat dong san sut gidam dai dang va nhu cau toan cau déi
v3i hang hdéa san xuat cla nudc nay giam sut.

Nha kinh té truéng vé Trung Quéc tai Capital Economics, Julian Evans-Pritchard
cho biét, Trung Quéc da lay lai dugc moét sé dong luc trong nhirng thang gan
day, vdi niém tin cta cac ho gia dinh dugc cdi thién va doanh s6 ban |é tang
toc.

Viéc chinh pha téang toc chi tiéu dé€ ho trg nén kinh té, cling sé “mang lai mét s6
dong luc”.

Trong khi dé, mot s6 CEO ngan hang I6n, bao gom Jane Fraser cta Citigroup va
Jamie Dimon, CEO cua JPMorgan Chase, da canh béo, nén kinh té My c6 thé sém
roi vao tinh trang kém chac chan hon.

Nhung vé lau dai, blc tranh kinh té c6 vé sé sang sta hon va co6 thé cling co
thém vi thé dan dau cta My so chau Au, trong nhitng nam td4i.

DPao luat Gidm lam phat ctia Téng thong Joe Biden, du kién phan bé 369 ty USD
cho céc du 4n nang luong sach, cé thé thu hit nhiéu dau tu hon nira vao My,
von da la mot trong nhitng noi tot nhat dé huy dong vén trén toan cau.

Theo d{r liéu cia OECD, chi riéng trong linh vuc tri tué nhan tao, von dau tu mao
hiém tich Iy & My da dat gan 450 ty USD trong thap ky qua. Con sé nay cao
gap doi muirc dau tu vao Al & Trung Qudc va gan gap 10 lan so véi EU hoac Anh.
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Nha kinh té trudng vé chau Au tai Capital Economics, Andrew Kenningham cho
rang, su tap trung ctia cac cong ty cong nghé tién tién va su ti€p thu nhanh
chéng céc cong nghé mdéi, da gilp My dat dugc mic tang nang suat manh mé,
dac biét 1a so chau Au va Anh.

Va theo Kenningham, véi viéc My da san sang dé tan dung téi da su phat trién
cua Al, khodng cach dé c6 thé dugc mé réng...

Lac quan vé nén kinh té 2024

Nam 2024, kinh t& My van d6i mat véi nhiing th thach 1én, tlr chién tranh Israel
-Hamas, cho téi tinh trang dat dé cta gid nha... Tuy nhién, gigi phéan tich cho
rang, cé nhiéu ly do dé€ lac quan vé nén kinh té trong nam nay.

Thir nhat la lam phat xudng thang: Gidi dau tu, cac nha hoach dinh chinh sach
da ky vong lam phéat sé gidm sau khi lap dinh 4 thap ky vao mua hé nam 2022.
Tuy nhién, it ai c6 thé biét trudc lam phéat sé xuéng thang nhanh dén nhu vay.
T6c d6 tang hang nam chi s6 gia tiéu dung (CPI) cia My da gidam con 3,1%
trong thang 11 vira qua, tU mdc 9,1% vao thang 6/2022.

Mot bdo cdo gan day cta nha kinh té hoc lan Shepherdson nhan manh rang, toc
do giam lam phat nhu vay la “dang k&€”. Nha kinh té truédng Mark Zandi cuUa
Moody’s Analytics du bdo dén cudi nam nay, lam phéat sé gidam vé gan muc tiéu
2% ma Fed dé ra.

Mot trong nhitng nguyén nhan khién lam phat ¢ My gidam nhanh la gid xang di
xudng. Sau khi vot qua méc 5 USD/gallon vao nam 2022, giad xang & nuéc nay
da gidm manh trong nam ngoai.



Van héa My

Thir hai la véi viéc lam phat diu di, Cuc Du trr Lién bang (Fed) da tam dung viéc
tang lai suat trong 3 cudc hop lién tiép, sau 11 dot tang dén dap de doa dén
tang trudng kinh té va khién nha dau tu lo 1ang.

GiGi churc Fed du bao, sé giam 1ai suat 3 1an trong nam nay. Viéc Fed gidm Ilai
suat, dong nghia vdi viéc Ngan hang Trung uong quyén luc nhat thé gidi tuyén
bé chién thang trong cudc chién chong lam phét.

Lai suat gidm - sé la mot su giadi tda doi véi nguoi tiéu dung My, vi sé lam gidm
chi phi cla cac khodn vay thé chap nha, vay mua xe, vay thé tin dung.

Thir ba la lam phat gidm, néi lo suy thodi tan dan, tri€n vong cat giam 13i suat
dang kich thich gid cé phi€u & Pho Wall tang manh. Chi sé S&P 500 da két thic
nam 2023 bang chubi 9 tuan tang lién tiép - dai nhat ké t&r nédm 2004. Chi s6
Nasdaq tang 43% cd nam, chi thi€u chut nira thi ddnh dau ndm tang manh nhat
2 thap ky.

Hién tai, da tang cla ching khodn My, chd yéu phan anh trién vong lac quan
cla nén kinh té, xu huéng gidm clda lam phat va niém tin vao mét cudc ha canh
mém.

Th tu 1a mac chién dich tang 1ai suat cta Fed, ty |1é that nghiép ¢ My hién chi &
muec 3,7%, gan thap nhat trong nira thé ky. S6 ngudi xin trg cap that nghiép lan
dau, mot chi bdo vé hoat ddng sa thai cla cac nha st dung lao ddng, dang &
murc thap ky luc, chi khoang 218.000 ngugi/tuan. BDay dugc xem la dau hiéu cho
thay cac cha st dung lao dong khéng mudn sa thai.



Th&r ndm la trong phan Ién thai gian kinh té€ My phuc hoi sau dai dich Covid-19,
gid cad & nudc nay tang nhanh hon so tién luong cldia nguoi lao ddéng, déng nghia
tién luong thuc té - sau khi trir di lam phat - suy gidm.

Tuy nhién, xu huéng nay da bat dadu ddo ngugc trong thoi gian gan day, vai téc
do tang cua tién luong dudi kip lam phat. Nguoi ta lac quan rang, téc do tang
truéng tién luong & My sé dugc ddy nhanh trong nam 2024.

M.

Tuy nhién, nhitng cac du bdo lac quan ké trén, déu c6 thé khong tra thanh hién
thuc. Thuc té€ may nam qua cho thay, nhirng du kién bat ngo hoan toan cé thé
xay dén nhu dai dich hay cudc chién tranh Nga - Ukraine, pha hdng céc du bao
kinh té tuoi sdng. Mot su kién “thién nga den” tuong tu, néu xay ra, sé pha
béng den 1én buc tranh kinh té€ My 2024...

Dau dé thi, van hy vong moi chuyén sé dién ra sudn sé, sau khi nén kinh té My
da trai qua nhiéu bién dong trong may nam qua.

Mot nha kinh té hoc da néu:

“To6i muén mot nam 2024 ma moi ngudi déu coé viéc lam, cdm thay thodi mai vé
thu nhap va khoéng cé diéu gi xau xay dén. Nhitng nam qua, dé khoéng phai la
cau chuyén cua kinh té My, do dai dich ma ra. Nhung dé c6 thé chinh la cau
chuyén cua nam téi”...

Nhiing ly do khién nén kinh té My hung manh:



Dé cao tu do thi truong; nén kinh té tap trung vao cac nganh dich vu;
1a quéc gia c6 luong vén dau tu truc tiép nuéc ngoai dé vao 16n nhat
thé giéi ; dam bao chinh sach kinh té vi mé; cac céng ty vua va nhé
chiém phan Ié6n nén kinh té; chinh phu déng vai tro quan trong trong
nén kinh té; trir lvong dau mé khéng 16; phat huy hiéu qua trong chinh
sach thu huat nhan tai; vi tri dia ly vo cung thuan loi; thi truong ching
khoan ding dau thé giéi; déong USD la loai tién té du trir Ibn nhat thé
gibi; sé hiru nhitng thuong hiéu hang dau thé giéi...

Bai sau: Trung Quéc - nén kinh té sé 2

Thay Huong (T/h)




