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3 yéu té ho tro giup thi truong chitng khoan cé
thé vuot 2.000 diém

09:19 11/01/2026

Maybank cho rang VN-Index van dang trong xu hudng tich cuc, véi kich ban c6
thé hudng téi moc 2.000 di€m trong nam 2026.

Ong Hoang Huy - Gidm déc Phong Nghién ctru Khach hang T6 chic, Maybank
Investment Bank ti€p tuc duy tri quan diém tich cuc déi véi thi truong ching
khodn, dua trén ba yéu té xuyén suot trong nam 2026.

Thd nhat, chinh sach vi mé tiép tuc déng vai tro hé tro. Theo Maybank,
vGi muc tiéu tang truéng kinh té khodng 10%, chinh sach tai khda chac chan sé
la dong luc chu dao, song chinh sach tién té cling khong thé ddng ngoai. Trong
béi canh dd, dinh hudng ndi I6ng van sé dugc duy tri. Hai yéu té ting gy ap luc
|én diéu hanh tién té la ty gid va lam phéat dugc danh gid van nam trong pham
vi ki€m soat ctia Ngan hang Nha nudc, qua dé tao du dia dé€ chinh sach tién té
ti€p tuc ho trg tang trudng trong giai doan téi. Pay dugc xem la moét trong
nhing tru c6t quan trong nhat cho trién vong thi truong chiing khodn nam
2025-2026.



Tha hai, tang truong loi nhuan doanh nghiép duy tri & mirc cao.
Maybank uéc tinh Igi nhuan doanh nghiép niém yét nam 2025 tang khoang
21%, sang nam 2026 tang truéng cham lai con khodng 18%. DU thap hon murc
cla nam 2025 va nam 2024, song so v6i muc tang truéng lgi nhuan trung binh
dai han khoang 15%, con s6 18% van dugc danh gié la rat tich cuc. Trong co
cau tang truéng nay, cadc nhdm nganh dugc ky vong déng vai tro dan dat bao
gbm ngan hang, nang luong, ban &, thép va cong nghé thong tin.

Thir ba, thanh khoan thi truong duoc du bao tiép tuc cai thién. Theo
Maybank, thanh khoan thi truong nam 2026 cé thé tang khoang 50%, 1én muc
binh quan xap xi 1,5 ty USD méi phién. Du bdo nay dua trén hai co sd chinh:
kinh nghiém tu cac thi truong tiing dugc nang hang cho thay thanh khoan
thuong cdi thién ro rét trong mot dén hai nam sau khi nang hang; dong thai, ton
tai moéi tuong quan chat ché gilra tang trudng tin dung va thanh khodn thi
truong ching khodn. Trong boéi canh tin dung nam 2026 dugc du bao tang
khodng 16-18%, mét phan dong von nhiéu kha nang ti€p tuc chay vao thi
truong chidng khodn, qua dé ho tro thanh khoan.

T6ng hop ba yéu t6 trén, Maybank cho rang, VN-Index van dang trong xu huéng
tich cuc, véi kich ban cé thé hudng téi méc 2.000 diém trong nam 2026. Vé mat
dinh gia, du P/E thi trudng hién cao hon mdec trung binh lich s, song diéu nay
chiu anh hudng dang ké tlr nhém c6 phi€u Vingroup tang manh thaoi gian qua.

Néu loai trr nhém Vingroup (bao gom Vingroup, Vinhomes, Vincom Retail va
Vinpearl), dinh gia thi trudng van thap hon muec trung binh 5 nam, dugc danh
gia la hgp ly va chua tao ra rdi ro dang lo ngai. Méc 2.000 diém tuong (ng vai
muc dinh gid P/E khodng 14-14,5 lan, tiém can trung binh 5 nam cua thi trudng.
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