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Xung đột thương mại giữa Mỹ và Trung Quốc đã leo thang suốt mấy tháng nay,
khi hai bên liên tục "ăn miếng trả miếng" bằng cách áp thuế và đe dọa áp thuế
lên hàng hóa của nhau. Tình trạng này khiến giới đầu tư toàn cầu lo ngại về khả
năng đi đến một cuộc chiến thương mại tổng lực giữa hai nền kinh tế lớn nhất
thế giới.

 

Chủ tịch Trung Quốc Tập Cận Bình (trái) và Tổng thống Mỹ Donald Trump - Ảnh:
Getty.

Tuy nhiên, trang MarketWatch dẫn một phân tích của công ty nghiên cứu kinh
tế Capital Economics cho rằng ảnh hưởng kinh tế vĩ mô từ cuộc chiến thương
mại Mỹ-Trung có thể không nghiêm trọng như nhiều người lo sợ.

Trong những diễn biến gần đây nhất, Tổng thống Donald Trump hôm thứ Sáu
dọa sẽ áp thuế lên gần như toàn bộ hàng hóa của Trung Quốc xuất khẩu sang
Mỹ hàng năm. Trung Quốc ngày thứ Ba đề nghị Tổ chức Thương mại Thế giới
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(WTO) cho phép trừng phạt Mỹ vì một tranh chấp liên quan đến thuế chống bán
phá giá của Washington.

Đã có nhiều phân tích cảnh báo rằng những bước leo thang tiếp theo của cuộc
chiến thương mại Mỹ-Trung sẽ gây tổn thất cho các doanh nghiệp và các ngành
kinh tế lớn như điện tử và nông nghiệp. Nhiều quốc gia cũng bị cảnh báo sẽ "vạ
lây" bởi cuộc chiến này.

Mặc dù vậy, chuyên gia kinh tế trưởng toàn cầu Andrew Kenningham của
Capital Economics đã đưa ra 5 lý do để nói rằng tác động kinh tế vĩ mô của cuộc
chiên thương mại đối với Mỹ và Trung Quốc sẽ chỉ ở mức hạn chế:

Thứ nhất, miễn là "chính sách tài khóa không bị thắt chặt, thuế quan chưa
chắc đã khiến tổng cầu trong nền kinh tế suy giảm", theo ông Kenningham. Vị
chuyên gia nói thêm rằng thuế quan có thể sẽ chuyển hướng dòng chảy thương
mại giữa hai nước sang các quốc gia khác, thay vì gây ra sự suy giảm nhu cầu.

Thứ hai, giá trị thương mại toàn cầu “có thể” sẽ không giảm.

"Độ co giãn nhu cầu (elesticity of demand) đối với hàng hóa xuất khẩu của
Trung Quốc là khá thấp, và nhiều mặt hàng Mỹ xuất khẩu sang Trung Quốc có
thể chuyển hướng sang thị trường khác", ông Kenningham nói.

Chưa kể, một phần tác động của thuế quan Mỹ đối với hàng hóa Trung Quốcđã
được bù đắp bởi sự giảm giá của đồng Nhân dân tệ so với USD. Tỷ giá USD so
với Nhân dân tệ đã tăng 5,5% trong năm 2018 và tăng khoảng 7,5% trong vòng
12 tháng qua - theo dữ liệu của FactSet.

Thứ ba, xuất khẩu không chiếm tỷ trọng lớn so với tổng sản phẩm trong nước
(GDP) của cả Mỹ và Trung Quốc.

Dù hai nước đều có sự phụ thuộc vào thương mại, ông Kenningham cho rằng Mỹ
và Trung Quốc là "những nền kinh tế tương đối đóng kín". Xuất khẩu chỉ tương
đương khoảng 20% GDP của Trung Quốc trong năm ngoái, giảm so với tỷ lệ
36% vào năm 2006.

Đối với Mỹ, tỷ lệ này thậm chí còn thấp hơn: xuất khẩu chỉ tương đương 12%
GDP của nền kinh tế lớn nhất thế giới.

Thứ tư, thương mại song phương Mỹ-Trung đóng góp một phần rất nhỏ trong
GDP mỗi nước. Thương mại với Mỹ chỉ đóng góp 2,5% vào GDP Trung Quốc, và
thương mại với Trung Quốc chỉ đóng góp 1% vào GDP Mỹ.
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"Nếu giá trị thương mại giữa hai nước có giảm tới 20%, thì tác động trực tiếp
đến GDP chỉ ở mức 0,5% đối với Trung Quốc và 0,2% đối với Mỹ", ông
Kenningham dự báo. Bởi vậy, theo vị chuyên gia này, các nhà đầu tư không cần
phải hoảng sợ vì cuộc chiến thương mại.

Và thứ năm, lạm phát ở cả Mỹ và Trung Quốc có thể sẽ không bị ảnh hưởng
nhiều bởi xung đột thương mại. Bởi vậy, chính sách tiền tệ của mỗi nước ít có
khả năng chịu tác động.

"Có thể là phi lý khi cho rằng cuộc chiến thương mại Mỹ-Trung chỉ có tác động
nhỏ đến nền kinh tế toàn cầu", ông Kenningham nói. "Nhưng dù Trung Quốc và
Mỹ chiếm tổng cộng 22% kim ngạch xuất khẩu của thế giới, thương mại song
phương giữa hai nước chỉ chiếm 3,2% thương mại toàn cầu", vị chuyên gia chỉ
rõ. Ông cho rằng chủ nghĩa bảo hộ phải lan rộng hơn nữa ngoài phạm vi cuộc
chiến Mỹ-Trung mới có thể ảnh hưởng đến tăng trưởng GDP toàn cầu.

Trên đây có thể là lý do tại sao thị trường chứng khoán Mỹ vẫn tăng điểm, dù
giới đầu tư Phố Wall có những lúc phản ứng mạnh với những tít báo về chiến
tranh thương mại hay những dòng trạng thái liên quan của Tổng thống Donald
Trump trên mạng xã hội Twitter. Chỉ số S&P 500 đã trở lại vùng cao kỷ lục trong
tháng 8 và đã tăng hơn 8% từ đầu năm đến nay. Chỉ số Dow Jones cũng đã tăng
5,2% từ đầu năm.

Trong khi đó, chiến tranh thương mại có vẻ như khiến thị trường chứng khoán
Trung Quốc, các quốc gia mới nổi khác, và thị trường toàn cầu nói chung ngoài
Mỹ "chịu trận" nhiều hơn. Chứng khoán Hồng Kông đã rơi vào trạng thái đầu cơ
giá xuống (bear market) vào ngày thứ Ba, giảm hơn 20% so với mức đỉnh hồi
tháng 1.

Chỉ số Shanghai Composite Index của chứng khoán Trung Quốc đại lục đã rơi
vào trạng thái đầu cơ giá xuống từ tháng 6. Chỉ số MSCI Emerging Markets
Index của các thị trường chứng khoán mới nổi rơi vào trạng thái tương tự vào
tuần trước.

Theo Vneconomy
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