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Công ty Cổ phần Tập đoàn Masan (HOSE: MSN) vừa công bố kết quả kinh doanh
sáu tháng đầu năm 2018.

Masan Group đạt doanh thu thuần 9.184 tỷ đồng trong Quý 2/2018, tăng trưởng
11,0% so với Quý 1/2018 với 8.274 tỷ đồng, nhưng giảm 3,1% so với Quý
2/2017 do ảnh hưởng của khủng hoảng giá heo, vốn đã kết thúc vào tháng
4/2018. Do đó, doanh thu thuần hợp nhất trong nửa đầu năm 2018 giảm 3,1%
xuống 17.458 tỷ đồng so với cùng kỳ năm trước. Nếu không tính MNS, doanh
thu thuần của Công ty trong quý 2/2018 tăng 16,9% so với quý 1/2018 và tăng
trưởng doanh thu thuần 6 tháng đầu năm 2018 tăng 33,6% so với cùng kỳ năm
2017.

Lợi nhuận thuần phân bổ cho cổ đông Công ty trong nửa đầu năm 2018 đạt
3.031 tỷ đồng, tăng 566% so với nửa đầu năm 2017, trong đó gần một nửa đến
từ các khoản thu nhập một lần do giả định bán một phần tỷ lệ sở hữu trong
Techcombank. Theo các chuẩn mực kế toán Việt Nam, khi một công ty liên kết
phát hành cổ phiếu cho cổ đông mới với giá trị lớn hơn giá trị cổ đông hiện tại
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đang sở hữu, thì việc pha loãng cổ phiếu đồng nghĩa với một khoản thu nhập tài
chính do giả định bán. Masan cho rằng khoản thu nhập một lần này là minh
chứng cho quyết định đúng đắn khi Công ty vẫn giữ lợi ích kinh tế tại
Techcombank xuyên suốt thời gian khủng hoảng tài chính và đặt niềm tin vào
khả năng ngân hàng trở thành một tổ chức tài chính hàng đầu.

Nếu loại bỏ lợi nhuận 1 lần vào nửa đầu năm 2018 và giả định tỷ lệ sở hữu tại
TCB vào nửa đầu năm 2017 bằng tỷ lệ sở hữu trung bình nửa đầu năm 2018, lợi
nhuận thuần phân bổ cho Cổ đông Công ty tăng 5,3 lần trong nửa đầu năm
2018 so với nửa đầu năm 2017 lên 1.559 tỷ đồng. Điều này giúp cải thiện biên
lợi nhuận thuần lên 8,9% trong nửa đầu năm 2018 so với 1,6% trong nửa đầu
năm 2017. Lợi nhuận đến từ mảng kinh doanh chính cải thiện nhờ vào việc
quản lý hiệu quả, giảm chi phí bán hàng và chi phí tài chính. Ban Điều hành tin
rằng tăng trưởng lợi nhuận của các lĩnh vực kinh doanh chính sẽ cao hơn nếu
không bị giảm tỷ lệ sở hữu của Công ty tại TCB vào nửa đầu năm 2018. Nếu tỷ
lệ sở hữu của Công ty tại TCB vào nửa đầu năm 2017 bằng tỷ lệ sở hữu trung
bình nửa đầu năm 2018, lợi nhuận của lĩnh vực kinh doanh chính sẽ tăng 5,3
lần.

Công ty đã giúp nâng cao tỷ suất sinh lời cho các nhà đầu tư: tỷ số sinh lời trên
vốn chủ sở hữu trung bình (“ROAE”) trong lĩnh vực kinh doanh chính là 22 trong
nửa đầu năm 2018%, không bao gồm khoản thu nhập một lần đề cập ở trên, so
với mức 11% trong năm 2017.

EBITDA hợp nhất trong nửa đầu năm 2018 tăng 38,4% lên 5.147 tỷ đồng so với
mức 3.718 tỷ đồng trong nửa đầu năm 2017, nhờ vào quản lý hiệu quả chi phí
quản lý và bán hàng (“SG&A”), tối ưu vận hành và kết quả kinh doanh ấn tượng
của Techcombank.

Trong đó, chi phí SG&A hợp nhất giảm 400 điểm cơ bản từ 20.6% trong nửa đầu
năm 2017 xuống còn 16,6% trong nửa đầu năm 2018. Ngoài ra, nhờ biên lợi
nhuận EBITDA của MCH tăng từ 12,7% trong nửa đầu năm 2017 lên 25,4%
trong nửa đầu năm 2018. Tăng trưởng EBITDA còn đến từ mức tăng trưởng lợi
nhuận 44,1% Techcombank.

“Tăng trưởng của Masan thật sự ấn tượng, nhưng điều mà tôi tự hào hơn cả là
cách mà chúng ta đã đạt được những kết quả này. Tăng trưởng này là kết quả
của việc giữ vững niềm tin vào chiến lược dài hạn từ 5 năm trước và tiếp tục
đầu tư vào các lĩnh vực kinh doanh xuyên suốt trong thời gian thị trường khủng
hoảng cũng như khi đối mặt với các khó khăn trong vận hành. Chúng ta đã
không hy sinh bất kỳ nền tảng kinh doanh dài hạn nào cho các tăng trưởng
ngắn hạn. Mỗi lĩnh vực kinh doanh đều đang đi đúng với tầm nhìn chiến lược 5
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năm, và điều này sẽ giúp tăng trưởng bền vững với hai chữ số của doanh thu và
lợi nhuận. Masan kỳ vọng tăng trưởng doanh thu sẽ bắt kịp với mức tăng trưởng
lợi nhuận trong nửa cuối năm 2018 cùng sự phục hồi hoàn toàn của Masan
Nutri-Science. Triển vọng tăng trưởng của chúng ta đang rất tốt, và tôi mong
muốn sẽ tiếp tục tạo ra giá trị lớn hơn cho cổ đông, đối tác và người tiêu dùng”,
ông Nguyễn Đăng Quang, Chủ tịch kiêm Tổng Giám đốc chia sẻ.
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