
60 doanh nghiệp hé lộ lợi nhuận quý III/2025,
bất ngờ với ‘ông lớn’ tăng 3.800%
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Trong danh sách 60 doanh nghiệp được MBS theo dõi, hàng loạt cổ phiếu được
dự báo tăng trưởng lợi nhuận “bằng lần” so với cùng kỳ trong quý 3/2025 bao
gồm: PLX, BSR, PVS, NLG, PDR, KDH, HSG, VCG, DCM, NT2, HAH, HVN.

MBS Research vừa đưa ra dự báo lợi nhuận toàn thị trường trong quý III/2025 có
thể tăng trưởng 25% so với cùng kỳ, nhờ môi trường lãi suất thấp, giải ngân đầu
tư công mạnh mẽ và nhiều chính sách được ban hành hỗ trợ cho doanh nghiệp.

Trong đó, dẫn đầu là nhóm xây dựng với mức tăng 1.685%, nhờ đóng góp lớn từ
VCG tăng 3.800% do ghi nhận lợi nhuận đột biến khoảng 2.850 tỷ đồng từ việc
thoái vốn dự án Cát Bà Amatina. Bên cạnh đó, mảng xây dựng vẫn duy trì ổn
định nhờ triển khai các dự án cao tốc Bắc - Nam.

Tiếp đến là nhóm dầu khí tăng 125%, với các doanh nghiệp tăng trưởng nổi bật:
PLX (+557%) nhờ nhu cầu xăng dầu duy trì ở mức cao trong mùa xây dựng và
sản xuất; BSR (+143%) nhờ crack spread vẫn khả quan; PVS (+139%) hưởng lợi
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từ hợp đồng Sư Tử Trắng 2B và các gói thầu thuộc Lô B – Ô Môn, có thể bắt đầu
ghi nhận đáng kể trong quý III/2025 nếu tiến độ thi công thuận lợi.

Nhóm bất động sản được dự báo lợi nhuận tăng 70% trong bối cảnh nhiều dự án
mới mở bán với tỷ lệ booking tích cực, bất chấp ảnh hưởng mùa vụ. Một số dự
án nổi bật gồm The Opus One, The Privé, Gladia, The Gió Riverside, cùng các dự
án tại Đồng Nai và Tây Ninh. Lợi nhuận quý III/2025 của NLG và PDR dự báo
tăng lần lượt 504% và 273%, nhờ ghi nhận đột biến từ chuyển nhượng cổ phần
tại Izumi City và Thuận An 1. Các dự án mở bán mới sẽ đóng góp vào kết quả
kinh doanh từ quý IV/2025.
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MBS Research dự báo

Trong quý III/2025, tăng trưởng tín dụng của nhóm ngân hàng dự báo đạt 14,8%
so với đầu năm. Các ngân hàng như HDB, TCB, BID, VPB, LPB và CTG dự kiến
tăng trưởng lợi nhuận mạnh nhờ tín dụng cao. Nợ xấu dự kiến duy trì dưới 2%,
tỷ lệ bao phủ nợ xấu (LLR) quanh mức 80%, chất lượng tài sản toàn ngành cải
thiện nhẹ so với quý trước.

MBS Research cũng đưa ra dự báo lợi nhuận cụ thể của 60 doanh nghiệp đầu
ngành, trong đó vẫn xuất hiện một số đơn vị dự kiến sụt giảm lợi nhuận, nổi bật
ở nhóm khu công nghiệp như BCM (-36%), IDC (-45%).

Trong danh sách 60 doanh nghiệp được MBS theo dõi, hàng loạt cổ phiếu được
dự báo tăng trưởng lợi nhuận “bằng lần” so với cùng kỳ trong quý 3/2025 bao
gồm: PLX, BSR, PVS, NLG, PDR, KDH, HSG, VCG, DCM, NT2, HAH, HVN. Ngược
chiều, nhiều doanh nghiệp dự báo có lợi nhuận tăng trưởng âm trong quý này,
điển hình như VJC, BCM, POW, IDC,...
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