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Ap luc tir ndng san, MXV-Index néi dai chu
phién giam

O
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Theo S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV), ap luc ban manh & nhém noéng
san da kéo toan thij trudng tiép tuc suy yéu. Cung vdi dod, giad dau ciing ghi nhan
phién gidm th( 4 lién ti€p, gdp phan gia tang stc ép 1én chi s6. K&t thuc ngay
22/9, MXV-Index Ui thém 0,3% xubng 2.219 diém.
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Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)
Ngé dan dat da giam cua nhém ndéng san truéc ap luc du cung

Két thdc phién giao dich ngay hdm qua, toan bd 7 mat hang trong nhém néng
san dong loat gidm gid, phan anh tam ly than trong bao phu thi trudng. Trong
dd, ngd la mat hang chiu sic ép 16n nhat khi gid mat thém 0,5% vé mic 166
USD/tan.

Theo MXV, ép luc du cung van la yéu té chu dao chi phdi gid ngd. Bdo cdo mdi
nhat tr USDA cho thay san lugng ngdé My nién vu 2025/26 dugc nang Ién muc
ky luc 427 triéu tan, tang 1,83 triéu tan so véi thang trudc nho dién tich thu
hoach mé& rong. DU nang suat trung binh tai mot sé bang bi diéu chinh gidm,
muc 11,3 tdn/ha van du dé dua ton kho cudi ky du bdo 1én 53,6 triéu tan - mdc



cao nhat trong vong 7 nam. Chat lugng cay trong cling & trang thai tich cuc, véi
67% dién tich ngd dat muc tét dén xudt sac, cao nhat k& tir 2018. Nhing yéu t6
nay cuing c6 ky vong nguén cung doi dao trong thai gian téi.

BANG GIA NONG SAN

VIETNAM NGAY GIAO DICH 22/9/2025
NGO THANG 12 -0,53% 166,03 USD/TAN
PAU TUONG THANG 11 -1,41% 371,48 USD/TAN
KHO PAU TUONG THANG 10 -1,41% 307,43 USD/TAN
DAU PAU TUONG THANG 10 -1,72% 1.084,01 USD/TAN
LUA Mi CHICAGO THANG 12 -2,25% 187,67 USD/TAN
LUA Mi KANSAS THANG 12 -0,99% 184,55 USD/TAN
GAOTHO THANG 11 -0,3% 225,68 USD/TAN

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

O chiéu nguoc lai, nhu cau tiéu thu chua dd manh dé can bang thi trudng. Xuat
khdu ngbé My du cdi thién véi tong cam két 23,83 triéu tan, tang téi 68% so Vai
cung ky, nhung con s6 nay van qua nho so vdi san luong ky luc du kién. Thuc
té€, USDA lién tuc phdi cong bo cac don hang ban nhanh sang Mexico - thi
truong tiéu thu Ién nhat cho thay su phu thudc vao mot vai doi tac chinh. Nhu
cau ethanol va thirc an chan nudi cling khéng cé nhiéu bién dong, trong khi
dong USD manh Ién ti€p tuc lam hang héa My kém canh tranh so v&i nguon
cung tu Brazil va Argentina.

Tam ly thi truong cling gép phan tao sic ép. Tinh dén ngay 16/9, cac quy dau
co van nam gilr hon 80.000 hgp dbéng ban rong ngd, phan anh quan diém bi
quan chua thay déi dang ké. Khéi thuong mai tham chi con nang trang thai ban
rong |én hon 108.000 hgp dong, gia tang thém ap luc ky thuat khién gid kho cé
co hdi phuc hoi.

Ngoai ra, chi phi van tai noi dia tang cao khi muc nuéc séng Mississippi xudng
thap da day cudc phi Ién 25-30 USD/tan, t&r mic 15-20 USD/tan trudc do, lam
gidm sulc canh tranh cda ngdé My trén thj trudng quoc té. Cung lluc, Brazil da
gieo trong dugc 25% dién tich ngbé vu 1, con Argentina tam thoi bai bo thué
xuat khdu ngli c6c dé€ thic ddy ban hang. Nhitng déng thai nay béo hiéu nguén
cung toan cau sé tiép tuc doi dao, gia tang ap luc canh tranh truc ti€p véi ngo
My trong thoi gian téi.

Ap luc cung - cau chi phéi gia nang luong



Theo ghi nhan tir MXV, thi truong nang lugng trong phién hdm qua ching kién
luc ban ap dao véi 4 trén 5 mat hang dong loat gidm gia. Trong do, giad dau
Brent roi xuéng moc 66,57 USD/thung, tuong (ng véi mac gidam khoang 0,16%;
trong khi gid dau WTI gidm khoang 0,06%, dung & moc 62,64 USD/thung, danh
dau phién suy yéu th( 4 lién tiép

Thong tin vé ké hoach tang ngudn cung tir khu vuc Trung Péng cung véi lo ngai
nhu cdu nang lugng tai My sut gidam da vugt |én trén tdc dong tir cang thang dia
chinh tri, khién gid dau chiu stc ép gidm trong phién giao dich ngay hom qua.

QY e BANG GIA NANG LUONG

v / NGAY GIAO DICH 22/9/2025
DAU WTI THANG 10 -0,06% 62,64 USD/THUNG
DAU BRENT THANG 11 -0,16% 66,57 USD/THUNG
DAU T LUU HUYNH THANG 10 -0,65% 689 USD/TAN
KHI'TLJ’ NHIEN THANG 10 -2,84% 2,81 USD/MMBTU
XANG RBOB THANG 10 +0,38% 1,98 USD/GALLON

Nguon: S& Giao dich Hang hoa Viét Nam (MXV)

Theo 6ng Ali Nizar Al-Shatari, T6ng gidm doc Coéng ty ti€p thi ddu md nha nudc
Iraq (SOMO), xuat khau dau cua lraq trong thang 9 du kién dat 3,4-3,45 triéu
thung/ngay, tang nhe so véi mac 3,38 triéu thung/ngay cuda thang 8. Bén canh
dé, Kuwait - thanh vién khac cta OPEC - da nang cong suat khai thac dau toi da
lén 3,2 triéu thung/ngay, mic cao nhat trong hon mot thap ky qua. Qudc gia
nay du kién sé duy tri san lugng & muc 2,559 triéu thung/ngay.

Trong khi dé, nguy co nhu cau nang lugng suy giam tai My van hién hitu trong
boi canh gidi dau tu dang c6 nhitng lo ngai vé stc khde clia nén kinh té 16n nhat
thé gidi. Ba lanh dao chi nhanh clta Cuc Du trit Lién bang My (FED) da Ién tiéng
cho rang khéng con nhiéu du dia cho cac chinh sach ndi 16ng tién té trong thoi
gian téi.

Ong Alberto Musalem, Chu tich chi nhanh FED St. Louis kiém thanh vién Uy ban
Thi truong Ma Lién bang (FOMC), cho biét du tng hd viéc FED cat gidm 1ai suat
0,25% trong thang 9 nham kich thich thi truong lao déng, cac chinh sach tién té
sau d6 can tap trung tré lai muc tiéu kiém soat lam phat van cao hon muc 2%
ma FED dat ra.



Trudc dé vao ngay 17/9, FED da ha lai suat vé muc 4-4,25%. Mac du ly thuyét
day la dong thai ho trg gid dau, gidi dau tu lai tdp trung phan (ng déi vdi
nguyén nhan khién FED quyét dinh va thong diép trong cubéc phdng van cua
Chu tich Jerome Powell. Lo ngai suy thodi va ap luc lam phat da lam gidm niém
tin vao trién vong nhu cau nang lugng tai My, dady gia dau chiu ap luc manh.

O chiéu nguoc lai, nhiing cang thang dia chinh tri xoay quanh xung dot Nga -
Ukraine clng nguy co gian doan ngudn cung tir Nga van la yéu té kim ham da
gidm cla gid dau. Tuy nhién, nhiéu chuyén gia cho rang can cé cac bién phap
trimg phat manh mé va déng bo tur cdc nudc phuong Tay nham thu hat su chi y
cla gidi dau tu, tu doé gia tang kha nang dit gay nguon cung tir Nga.

Theo MXV




