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Theo Sở Giao dịch Hàng hóa Việt Nam (MXV), áp lực bán mạnh ở nhóm nông
sản đã kéo toàn thị trường tiếp tục suy yếu. Cùng với đó, giá dầu cũng ghi nhận
phiên giảm thứ 4 liên tiếp, góp phần gia tăng sức ép lên chỉ số. Kết thúc ngày
22/9, MXV-Index lùi thêm 0,3% xuống 2.219 điểm.

Ngô dẫn dắt đà giảm của nhóm nông sản trước áp lực dư cung

Kết thúc phiên giao dịch ngày hôm qua, toàn bộ 7 mặt hàng trong nhóm nông
sản đồng loạt giảm giá, phản ánh tâm lý thận trọng bao phủ thị trường. Trong
đó, ngô là mặt hàng chịu sức ép lớn nhất khi giá mất thêm 0,5% về mức 166
USD/tấn.

Theo MXV, áp lực dư cung vẫn là yếu tố chủ đạo chi phối giá ngô. Báo cáo mới
nhất từ USDA cho thấy sản lượng ngô Mỹ niên vụ 2025/26 được nâng lên mức
kỷ lục 427 triệu tấn, tăng 1,83 triệu tấn so với tháng trước nhờ diện tích thu
hoạch mở rộng. Dù năng suất trung bình tại một số bang bị điều chỉnh giảm,
mức 11,3 tấn/ha vẫn đủ để đưa tồn kho cuối kỳ dự báo lên 53,6 triệu tấn - mức
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cao nhất trong vòng 7 năm. Chất lượng cây trồng cũng ở trạng thái tích cực, với
67% diện tích ngô đạt mức tốt đến xuất sắc, cao nhất kể từ 2018. Những yếu tố
này củng cố kỳ vọng nguồn cung dồi dào trong thời gian tới.

Ở chiều ngược lại, nhu cầu tiêu thụ chưa đủ mạnh để cân bằng thị trường. Xuất
khẩu ngô Mỹ dù cải thiện với tổng cam kết 23,83 triệu tấn, tăng tới 68% so với
cùng kỳ, nhưng con số này vẫn quá nhỏ so với sản lượng kỷ lục dự kiến. Thực
tế, USDA liên tục phải công bố các đơn hàng bán nhanh sang Mexico - thị
trường tiêu thụ lớn nhất cho thấy sự phụ thuộc vào một vài đối tác chính. Nhu
cầu ethanol và thức ăn chăn nuôi cũng không có nhiều biến động, trong khi
đồng USD mạnh lên tiếp tục làm hàng hóa Mỹ kém cạnh tranh so với nguồn
cung từ Brazil và Argentina.

Tâm lý thị trường cũng góp phần tạo sức ép. Tính đến ngày 16/9, các quỹ đầu
cơ vẫn nắm giữ hơn 80.000 hợp đồng bán ròng ngô, phản ánh quan điểm bi
quan chưa thay đổi đáng kể. Khối thương mại thậm chí còn nâng trạng thái bán
ròng lên hơn 108.000 hợp đồng, gia tăng thêm áp lực kỹ thuật khiến giá khó có
cơ hội phục hồi.

Ngoài ra, chi phí vận tải nội địa tăng cao khi mực nước sông Mississippi xuống
thấp đã đẩy cước phí lên 25-30 USD/tấn, từ mức 15-20 USD/tấn trước đó, làm
giảm sức cạnh tranh của ngô Mỹ trên thị trường quốc tế. Cùng lúc, Brazil đã
gieo trồng được 25% diện tích ngô vụ 1, còn Argentina tạm thời bãi bỏ thuế
xuất khẩu ngũ cốc để thúc đẩy bán hàng. Những động thái này báo hiệu nguồn
cung toàn cầu sẽ tiếp tục dồi dào, gia tăng áp lực cạnh tranh trực tiếp với ngô
Mỹ trong thời gian tới.

Áp lực cung - cầu chi phối giá năng lượng
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Theo ghi nhận từ MXV, thị trường năng lượng trong phiên hôm qua chứng kiến
lực bán áp đảo với 4 trên 5 mặt hàng đồng loạt giảm giá. Trong đó, giá dầu
Brent rơi xuống mốc 66,57 USD/thùng, tương ứng với mức giảm khoảng 0,16%;
trong khi giá dầu WTI giảm khoảng 0,06%, dừng ở mốc 62,64 USD/thùng, đánh
dấu phiên suy yếu thứ 4 liên tiếp

Thông tin về kế hoạch tăng nguồn cung từ khu vực Trung Đông cùng với lo ngại
nhu cầu năng lượng tại Mỹ sụt giảm đã vượt lên trên tác động từ căng thẳng địa
chính trị, khiến giá dầu chịu sức ép giảm trong phiên giao dịch ngày hôm qua.

Theo ông Ali Nizar Al-Shatari, Tổng giám đốc Công ty tiếp thị dầu mỏ nhà nước
Iraq (SOMO), xuất khẩu dầu của Iraq trong tháng 9 dự kiến đạt 3,4-3,45 triệu
thùng/ngày, tăng nhẹ so với mức 3,38 triệu thùng/ngày của tháng 8. Bên cạnh
đó, Kuwait - thành viên khác của OPEC - đã nâng công suất khai thác dầu tối đa
lên 3,2 triệu thùng/ngày, mức cao nhất trong hơn một thập kỷ qua. Quốc gia
này dự kiến sẽ duy trì sản lượng ở mức 2,559 triệu thùng/ngày.

Trong khi đó, nguy cơ nhu cầu năng lượng suy giảm tại Mỹ vẫn hiện hữu trong
bối cảnh giới đầu tư đang có những lo ngại về sức khỏe của nền kinh tế lớn nhất
thế giới. Ba lãnh đạo chi nhánh của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) đã lên tiếng
cho rằng không còn nhiều dư địa cho các chính sách nới lỏng tiền tệ trong thời
gian tới.

Ông Alberto Musalem, Chủ tịch chi nhánh FED St. Louis kiêm thành viên Ủy ban
Thị trường Mở Liên bang (FOMC), cho biết dù ủng hộ việc FED cắt giảm lãi suất
0,25% trong tháng 9 nhằm kích thích thị trường lao động, các chính sách tiền tệ
sau đó cần tập trung trở lại mục tiêu kiểm soát lạm phát vẫn cao hơn mức 2%
mà FED đặt ra.
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Trước đó vào ngày 17/9, FED đã hạ lãi suất về mức 4-4,25%. Mặc dù lý thuyết
đây là động thái hỗ trợ giá dầu, giới đầu tư lại tập trung phản ứng đối với
nguyên nhân khiến FED quyết định và thông điệp trong cuộc phỏng vấn của
Chủ tịch Jerome Powell. Lo ngại suy thoái và áp lực lạm phát đã làm giảm niềm
tin vào triển vọng nhu cầu năng lượng tại Mỹ, đẩy giá dầu chịu áp lực mạnh.

Ở chiều ngược lại, những căng thẳng địa chính trị xoay quanh xung đột Nga -
Ukraine cùng nguy cơ gián đoạn nguồn cung từ Nga vẫn là yếu tố kìm hãm đà
giảm của giá dầu. Tuy nhiên, nhiều chuyên gia cho rằng cần có các biện pháp
trừng phạt mạnh mẽ và đồng bộ từ các nước phương Tây nhằm thu hút sự chú ý
của giới đầu tư, từ đó gia tăng khả năng đứt gãy nguồn cung từ Nga.

Theo MXV
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