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Khong con chi la “kim loai di cing vang”, bac dang dan tré thanh mot cau
chuyén dau tu riéng khi vira hudng lgi tir ky vong lai suat My gidm, vira duoc
thic dady bdi nhu cau céng nghiép ngay cang Ién. Ba tang manh trong thang 8
vi thé dang dat thj truong trudc mét cau hoi I6n: liéu bac c6 thé budc vao mot
chu ky tang gia méi?

Khong chi la cau chuyén cua vang

Trong nhitng thang gan day, vang van la tdm diém trén thi truong kim loai quy
khi nha dau tu tim kiém tai san phong thud trudc nhitng bat 6n vé kinh té va
chinh séch tién té. Tuy nhién, dién bién cla bac dang cho thay mét xu hudng
dang chd y hon: kim loai nay khong chi di theo vang ma dang hinh thanh déng
luc tang gia riéng.

Tinh t&r dau thang 8, gid bac da tang khoang 20%, |én quanh 70 USD/ounce.
MUrc tang nay dua bac tré thanh mét trong nhiing tai san cé dién bién néi bat
trong nhém kim loai quy.

Pong luc dau tién dén tu su thay déi trong ky vong chinh séch tién té My. Bao
cdo viéc lam coéng bd ngay 7/8 cho thay kinh té My mat 23.000 viéc lam, qua dé
lam gia tang ky vong Cuc Du trir Lién bang My (Fed) cé thé chuyén sang chinh
sach tién té mém mang hon.




Gia bac tdng manh trong thang 8, trong khi trién vong nhu cau cbng
nghiép va tinh trang thi€u hut nguén cung dang tao thém dong luc
cho thi trudong kim loai nay.

Doi vGi bac, day la yéu té hd trg quan trong. Khi 1ai suat va |gi suat trai phiéu
gidm, strc hap dan tuong doi cla nhirng tai sadn khéng tao ra dong tién nhu bac
va vang dugc cai thién. Dong tién trén thj trudng vi vay cé thém ly do dé tim
dén kim loai quy.

Bén canh do, cac dong thai trén thi truong trai phi€u My cling dang tac dong téi
mat bang Igi suat. Theo phan tich dugc Kitco dang tai, B6 truéng Tai chinh My
Scott Bessent da tang quy mé chuong trinh mua lai trai phiéu Chinh phu, tap
trung vao cac ky han dai. Néu lgi suat trai phiéu ti€p tuc chiu sirc ép giam, moi
truong doi véi nhom kim loai quy sé cang tré nén thuan loi.

Tuy nhién, di€m khac biét I6n nhat gitra bac va vang lai nam & phia bén kia cua
thi trudng: nhu cau céng nghiép.

Vang chu yéu dugc nhin nhan nhu moét tai san luu trit gia tri, c6ng cu phong tha
va kénh dau tu. Trong khi dd, bac vira mang dac tinh cta kim loai quy, vira la
nguyén liéu quan trong trong sdn xuat. Bac dugc sir dung trong dién t, thiét bi
dién, nang lugng mat troi va nhiéu linh vuc cong nghé cao.

Diéu nay khién trién vong cla bac khéng hoan toan phu thubc vao tam ly dau
tu. Khi hoat déng san xuat va qua trinh chuyén déi nang lugng ti€p tuc mé réng,
nhu cau st dung bac cling c6 thém dbéng luc tang truéng.




Bai toan thiéu cung méi la yéu té dang chu y

Néu cau chuyén 1ai suat tao ra luc ddy trong ngan han, thi cdn can cung - cau
ma&i c6 thé la yéu t6é quyét dinh trién vong dai han cta bac.

Theo thoéng tin dugc Kitco dan lai, thi trudng bac dang trai qua nam th sau lién
ti€p thi€u hut nguon cung. Trong khi dé, lugng bac ton kho trén céc san giao
dich da gidm trong 5 nam lién tiép.

Pay la tin hiéu dang chd y bsi ngudn cung bac khéng dé dang gia tang trong
thoi gian ngan. Phan 16n bac dugc khai thac nhu san pham phu trong qua trinh
khai thac cac kim loai khac. Vi vay, viéc gid tang khéng dong nghia ngudén cung
c6 thé lap tdc tang tuong Ung.

Néu nhu cau c6ng nghiép ti€p tuc maé rong trong khi nguén cung van bj gidi
han, thi truong c6 thé phai déi mat vadi tinh trang thiéu bac kéo dai. Khi dé, yéu
to cung - cau c6 kha nang tré thanh nén tadng gilp gia duy tri @ mdc cao, thay vi
chi tdng nho dong tién dau co.

Dién bién ky thuat cling dang cung c6 ky vong nay. Gia bac dugc cho la dang
thoat khdi mo hinh “ném gidm” hinh thanh sau giai doan tang truéc dé. Trong
kich ban tich cuc, cadc vung giad 74 USD, 90 USD va xa hon la 100 USD/ounce
dang duogc gidi phan tich theo doi.

Tuy nhién, con dudng di téi nhirng mdc gid nay chac chan khéng bang phang.
Vung 63-60 USD/ounce dugc xem la khu vuc ho trg quan trong. Néu gia diéu
chinh nhung van gilr dugc ving nay, xu huéng téang trung han cé thé van duoc
duy tri.

Dang chu y, muic bién ddng cla bac thudng cao hon vang. Sau mot nhip tang
khoang 20% trong mét thang, ap luc chét 16i hoan toan c6 thé xuat hién. Nhirng
phién diéu chinh manh vi vay khéng nhat thiét déng nghia véi viéc xu huéng dai
han da ddo chiéu.

Diéu nha dau tu can quan tam khong chi la bac da tang bao nhiéu, ma la dong
luc nao dang ding phia sau mdc tang dé. Néu ky vong |ai suat thap hon tiép tuc
hé trg kim loai quy, trong khi nhu cau céng nghiép tang va nguén cung van
thi€u hut, bac c6 thé ti€p tuc duy tri vi thé néi bat trong nhém tai san hang héa.

O géc nhin nay, muc tdng 20% trong thang 8 cé thé khdng phai 1a cau chuyén
quan trong nhat. Diéu dang chd y hon la bac dang ding tai giao di€ém cua hai
Xu hudng: dong tién tim kiém tai san phong thd va nhu cau nguyén liéu phuc vu
nén kinh té céng nghé.




Chinh su két hgp nay dang khién bac ngay cang dugc nhin nhan nhu moét thi
trudng cé cau chuyén riéng, thay vi chi la “ngudi anh em” di sau vang.
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