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Ngay bau clir T6ng thong My dang can ké va két qua bau cir sé dan téi cac kich
ban khac nhau vé chinh sach kinh té cia My, qua dé cé thé cé nhiing anh
hudng tdi thi trudng tai chinh - tién té cla My va tadc dong truc ti€p, gian tiép tdi
nén kinh té ndi chung, thi truong tién té Viét Nam ndi riéng.

Dién bién nhiéu kich tinh

Ngay 5/11 téi la thoi diém bdu c T6ng théng My véi cubc dua gay can gilta ng
cl viéen bang Cong hoa Donald Trump va Ung c’ vién Dang Dan chu Kamala
Harris. Bay khoéng chi la su kién chinh tri riéng cla nuéc My, ma gidi tai chinh
toan cau cling doéi theo ting budc vaéi su kién nay. Diéu dang chu y la céc sb
liéu cap nhat hang ngay cho thay doi khi lgi thé nghiéng vé mot bén nao dé,
nhung cling giéng nhu nhiéu cudc bau cl Téng théng My trudc day, moi du
doan cling c6 thé thay daéi lién tuc cho dén phut chaét.

Trén thi truong tai chinh, cé phi€u cia Cong ty truyén théng xa hoi Trump
Media cla (ng cU vién Tong thong Donald Trump bung né trén Phé Wall trong
thang 10. C6 phiéu Trump Media n6i séng trong béi cdnh céng ty khdéng cong
béd mdt ngudn doanh thu tang truédng dang chd y nao, hodc mot sdn pham mdi
hdp dan c6 thé giai thich cho dong thai nay. Mac du vay, c6 phi€u Trump Media
sau dé cling c6 thoi di€m bi diéu chinh manh, riéng ngay 30/10 da bi mat gia tai
22,3%, mic mat giad I6n nhat trong 1 ngay ké tu khi c6 phi€u nay niém yét.




Dién bién sirc manh cGa déng USD ludn lubn cé su lién hé véi ty gia
VND/USD trong nuéc. Anh tu liéu

Khong chi riéng véi cé phiéu cta Trump Media, cac dién bién cla nhiéu tai san
tai chinh cling bién déng thang tram theo cdm xUc cula gidi dau tu doéi vdi cac
tin hiéu tir cubc bau cir.

VUlra qua, cac chién lugc gia cta JPMorgan do Nikolaos Panigirtzoglou dan dau da
dua ra mét luu y cho biét, thi truong tin dung dang dinh gid xac suat cao hon
cho kha nang 6ng Donald Trump thang trong cudc bau c sap téi, nhung céc thj
truong khac “dudong nhu dinh gia vaéi xac suat kha thap”.

Tang kha nang “phong vé” néu xuat khau bi anh huéng

Thuc té cac bién dong cla thi truong tai chinh cling c¢é nhitng co s& bdi cac
quan diém khac nhau cla cac ing ci vién vé chinh sach kinh té néu duoc Ién
nam quyén. Ong Téng Quéc Pat, Trudng phong Phéan tich thj trudng cdp cao
Exness Investment Bank cho biét, truong hop néu éng Trump dac ci thi cac
chinh sach s& cé xu huéng tdng cac rao can thué quan. “Ong Trump ciling
khéng muén duy tri chinh sdch maé vé nhap cu va diéu nay cling sé anh hudng
thi truong lao dong, cac chi phi lao déng sé tang cao va diéu dé c6 thé gay ap
luc vé lam phat”, 6ng DBat nhan dinh.

Trong khi dé, déi véi Viét Nam, My hién dang la thi truong xuat khdu Ié6n nhat
cla hang hda Viét Nam. Nam 2023, téng gia tri kim ngach xuat khdu cta Viét
Nam sang thj truong My dat gan 97 ty USD, chiém ty trong 27,5% téng kim
ngach xuat khdu ca nudc. Ty trong nay ti€p tuc dugc nang lén trong nam 2024,
cu thé kim ngach xuéat khau Viét Nam sang My trong 9 thang dau nam 2024 dat
89,5 ty USD, chiém 29,8%.



VGi trang thai nay, 6ng Lé Plc Khanh, Gidm déc phan tich Céng ty c6 phan
Chiing khodn VPS cho biét, néu My thuc hién chinh sach gia tang cac hang rao
bdo ho vé thué quan thi cdc mat hang xuat khau cda Viét Nam sang My c6 thé
bi anh hudng.

DE& tang kha nang “phong vé” trudgc yéu té xuat khdu cd thé sé bi dnh hudng
trong thai gian téi, mot bdo cdo phén tich méi day, VinaCapital cho rang, tiéu
dung chiém hon 60% nén kinh té Viét Nam nén viéc thdc day tiéu dung manh
mé hon sé la yéu té cé thé bu dap cho nhiing anh hudng c6 thé c6 déi vdi tang
trudng xuat khdu. “Chinh phu Viét Nam cho biét sé tang cuong dau tu dang ké
cho co s ha tang vao nam 2025, va ky vong rang viéc nay cling sé lam ngudi
tiéu dung cadm thay tu tin hon dé tang chi tiéu”, phan tich dua ra tu VinaCapital
cho biét.

O gbc do thi trudng tién té, dng Trump cé thai dd bao vé gia tri ddng USD, khi
trong mot s6 luan diém tranh cir vira qua da tuyén bé sé dau tranh dé€ gianh lai
vi thé clia dong D6 la My tré lai la déng tién du trit cla thé gidi. Lién két viéc
nay véi thi truong tién té cua Viét Nam, dién bién sirc manh cta dong USD ludn
ludn cé su lién hé véi ty gid VND/USD trong nudc.

Cu thé, ty giad cla VND so vGi USD trong thoi gian qua luén bién dong dong pha
véi dién bién giad ctia dong USD trén thi trudng quéc té. Theo do, khi chi s6 DXY
do luong stirc manh déng USD tang thi ty gid trong nudc cta Viét Nam cling bién
dong tang theo va ngugc lai. Dién bién riéng trong thang 10 cho thay, chi so
DXY da tang khodng 3%, trong khi dé ty gid VND/USD ban ra tai cdc ngan hang
thuong mai trong nudc clda Viét Nam da tang khoang 2,7%.

Tin hiéu tu cudéc hop thang 11 cta FED

Mot trong nhiing su kién sé dién ra vao dau thang 11 dugc gidi tai chinh quan
tam la viéc Cuc Du tr(r lién bang My (FED) sé cé moét cudc hop thuong ky, theo
dé co quan nay c6 thé dua ra cac quyét dinh quan trong vé lai suat. Trong do,
dién bién cudc bau cb tai My cling la mot yéu té c6 thé anh hudng dén cac
quyét dinh cta FED.
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