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Biên lãi ròng (NIM) của các ngân hàng tiếp tục chịu áp lực trong giai đoạn cuối
năm khi chi phí huy động tăng nhanh hơn lợi suất tài sản. Áp lực thanh khoản,
cạnh tranh huy động và chính sách hỗ trợ doanh nghiệp khiến nhiều ngân hàng
phải tìm cách tối ưu chi phí và tái cơ cấu tín dụng để bảo vệ biên lợi nhuận.

Theo lãnh đạo nhiều ngân hàng, NIM trong quý vừa qua chịu áp lực giảm mạnh
từ hai yếu tố chính là chi phí vốn tăng và lợi suất tài sản giảm. Thanh khoản
căng thẳng đẩy chi phí vốn huy động tăng, trong khi lợi suất tài sản giảm do
các ngân hàng duy trì chính sách hỗ trợ lãi suất cho doanh nghiệp và khách
hàng, đồng thời tăng tỷ trọng tín dụng doanh nghiệp trong bối cảnh tín dụng
bán lẻ chưa phục hồi.

Áp lực chi phí vốn còn thể hiện rõ qua tỷ lệ cho vay/huy động (LDR) tại nhiều
ngân hàng vượt 100%, thậm chí toàn ngành lên tới 110%. Để đảm bảo nguồn
vốn cho nhu cầu tín dụng tăng cao vào cuối năm, nhiều ngân hàng phải tăng lãi
suất huy động, đặc biệt trong tháng 11 khi các ngân hàng quy mô nhỏ điều
chỉnh lãi suất tiết kiệm cá nhân. Trong khi đó, mặt bằng lãi suất cho vay chưa
thể tăng tương ứng do yêu cầu hỗ trợ nền kinh tế, khiến NIM tiếp tục bị thu hẹp.

Thống kê từ Công ty Cổ phần FiinGroup cho thấy, NIM bình quân của 27 ngân
hàng chỉ đạt 3%, giảm 0,1 điểm phần trăm so với quý II và 0,3 điểm phần trăm
so với cùng kỳ, mức thấp nhất kể từ quý IV/2018. Nhóm ngân hàng thương mại
Nhà nước như Ngân hàng TMCP Ngoại thương Việt Nam (Vietcombank), Ngân
hàng TMCP Đầu tư và Phát triển Việt Nam (BIDV), Ngân hàng TMCP Công
Thương Việt Nam (VietinBank) vẫn duy trì NIM trong vùng từ 2% đến 2,6% do
giữ mặt bằng lãi suất cho vay thấp nhằm hỗ trợ thị trường, mặc dù chi phí huy
động tăng. Ở phía các ngân hàng thương mại cổ phần, NIM bình quân giảm từ
3,6% xuống 3,4%, mức đáy trong nhiều năm.

Một số ngân hàng ghi nhận mức giảm mạnh như Ngân hàng TMCP Sài Gòn - Hà
Nội (SHB) với mức giảm 2 điểm phần trăm so với quý II và 2,1 điểm phần trăm
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so với cùng kỳ; hay Ngân hàng TMCP Phát triển TP.HCM (HDBank) giảm 1,2
điểm phần trăm so với quý II và cùng kỳ.
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Dù vậy, vẫn có những ngân hàng ghi nhận sự phục hồi nhẹ nhờ duy trì tăng
trưởng tín dụng và tỷ trọng cho vay bán lẻ cao như Ngân hàng TMCP Sài Gòn
Thương Tín (Sacombank), Ngân hàng TMCP Việt Nam Thịnh Vượng (VPBank),
Ngân hàng TMCP Phương Đông (OCB), Ngân hàng TMCP Quân đội (MB) và Ngân
hàng TMCP Quốc tế (VIB); trong đó Sacombank còn được hỗ trợ bởi khoản thu
nhập lãi ghi nhận lại từ các khoản tái cơ cấu tại Khu công nghiệp Phong Phú.
Trong hệ thống, VPBank tiếp tục duy trì hệ số NIM cao nhất đạt 5,2%, dù vẫn
thấp hơn 0,6 điểm phần trăm so với cùng kỳ.

Trên thực tế, nhiều ngân hàng đã bắt đầu tăng nhẹ lãi suất cho vay sau thời
gian dài triển khai các gói vay ưu đãi. Đồng thời, nhiều ngân hàng tập trung tối
ưu chi phí hoạt động bằng cách thu hẹp mạng lưới vật lý, chuyển đổi số và tự
động hóa, giúp giảm chi phí cố định và phần nào bù đắp biên lãi ròng sụt giảm.

Các chuyên gia của Công ty TNHH Chứng khoán Vietcombank (VCBS) nhận định
lãi suất cho vay có thể nhích tăng nhẹ để bù đắp NIM, nhưng nhìn chung vẫn
duy trì ở vùng thấp nhằm hỗ trợ sản xuất, kinh doanh và đảm bảo an toàn hệ
thống. Đồng quan điểm, Công ty Cổ phần Chứng khoán BIDV (BSC) cũng nhận
định NIM khó trở lại mức bình quân trên 4% như trước đây do áp lực cạnh tranh
huy động và cho vay khiến các ngân hàng phải chấp nhận biên lợi nhuận mỏng
hơn để mở rộng quy mô và giữ chân khách hàng.
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