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Bd Tai chinh day manh thanh tra, kiém tra,
chan chinh véi trai phiéu doanh nghiép
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Moi hanh vi “lach luat” dé tré thanh nha dau tu chuyén nghiép khéng chi khién
nha dau tu chiu nhiéu rdi ro ma con vi pham phap luat. B6 Tai chinh can ci
chiéc nang, nhiém vu chu dong tang cudng quan ly, giam sat viéc phat hanh,
huy dong trai phi€u doanh nghiép riéng 1é; ddy manh thanh tra, ki€m tra cac
hoat dong trén thi trudng trai phiéu doanh nghiép.

Xuat hién hién tuong “lach luat” dé tré thanh nha dau tu chuyén
nghiép véi gia 2 - 3 triéu dong

Qua cbng tac quan ly, gidm sat, B6 Tai chinh ddnh gia thi trudng con cac rui ro
gan vdi ting chu thé tham gia trén thi trudng. D6 la viéc mot sé doanh nghiép
(DN) day muec 1ai suat phat hanh trai phiéu 1én cao dé€ huy ddéng vén du tinh
hinh tai chinh con yéu.

Nhiéu nha dau tu cd nhan c6 tinh vi pham dé tré thanh nha dau tu chuyén
nghiép dé€ mua trai phi€u doanh nghiép (TPDN) riéng Ié hoac gdp von théng qua




hinh thirc hgp dong hop tac dau tu véi nha dau tu chiing khoan chuyén nghiép
theo phdap luat dan su. Mot sé t6 chirc cung cadp dich vu chua tuan tha quy dinh
phap luat, hop thic héa hé so chao ban hoac chao moi khéng dung doi tugng
nha dau tu doéi véi TPDN riéng |é.

Dac biét, rdi ro 16n nhat trén thi truong hién nay la rdi ro tr cdc nha dau tu cé
nhan thi€u kha nang phan tich, danh gia rai ro cla trai phi€u nhung van tham
gia mua TPDN.

Trén cadc mang xa hoi, hdéi nhdm gan day da xuat hién hién tugng moi gidi cla
moét s6 DN, t6 chic tai chinh mai chao ngusi dan mua TPDN nhu mot hinh thirc
gui tiét kiém vdi chao mai ho trg lach luat dé trd thanh nha dau tu chuyén
nghiép véi mic phi 2 - 3 triéu dong. Bén canh do, cung véi viéc 1ai suat cé xu
hudng tang cao, viéc huy déng cta DN trd nén khé khan hon, cdc DN bat dau co
hién tugng nang 1ai suat TPDN dé€ huy déng vén, dac biét la cdc DN bat dong
san, xay dung.

Khuyén nghi nha dau tu ca nhan hiéu ré hon khi tham gia thi truéng
TPDN riéng lé

BO Tai chinh khuyén nghi cadc nha dau tu tham gia thi truogng TPDN riéng lé can
than trong, tim hi€u quy dinh phap luat va nang luc, hiéu qua san xuat kinh
doanh cta DN phat hanh, ndm ré nhiing rai ro déi véi TPDN trudc khi quyét dinh
dau tu.

D6i véi cadc nha dau tu cd nhan, khi can nhac tham gia mua TPDN, can luu y:

Th& nhat, TPDN khong phai la tién gii ngan hang. TPDN dugc DN phat hanh
theo nguyén tac tu vay, tu tra, tu chiu trach nhiém vé kha nang trd ng. Do dé,
nha dau tu mua TPDN c6 rui ro khi DN khéng ddm bdo dugc nghia vu trd ng goc,
lai trai phiéu.

Th& hai, khi dugc gigi thiéu mua TPDN riéng I&, nha dau tu phai luu y cac quy
dinh cta phap luat chi cho phép nha dau tu ching khoan chuyén nghiép duoc
mua TPDN phat hanh riéng 1é. Néu nha dau tu khéng phadi nha dau tu chuyén
nghiép thi khéng dugc mua loai trai phi€u nay.

Ba la, cac t6 chirc tin dung, cong ty chiing khodn phan phéi chao moi mua TPDN
khoéng cé nghia la cac t6 chic nay dam bao an toan cho viéc mua trai phiéu.
Céc t6 chic nay chi la DN cung cap dich vy, hudng phi dich vu t&r DN phat hanh
ma khong chiu trach nhiém vé kha nang trd ng ciia DN phat hanh.

Nhirng ruai ro tu cac hanh vi gian 1an




Bdo lanh phat hanh trai phi€u khéng phai la bdo Ianh thanh toan trai phi€u. Bdo
lanh phat hanh chi la viéc t6 chirc bdo 1anh c6 cam két véi DN phat hanh dé
phan phoi so trai phi€u can phat hanh, theo dé khéng cé bat ky nghia vu nao
vGi nha dau tu. Vi thé, doi véi bdo lanh thanh todn, nha dau tu cling can tim
hiéu k¥ pham vi bdo 1dnh (bdo |anh thanh todn goc, 1ai hay chi mot phan gdc,
|ai va nha dau tu sé phai chiu rui ro doi véi phan con lai).

MOt van dé nira la tai san ddm bdo cla TPDN hay cac khodn vay tin dung cé
nhiéu loai nhu nha dat, c6 phan, cé phiéu, cac chuong trinh, du an dau tu...
Trén thi trudng TPDN riéng |é hién nay, phan 1én tai sdn ddm bao la bat dong
san va cac chuong trinh, du an, ching khodn hoac két hop cac loai tai san (bat
doéng san, chiing khoan).

Thong tin vé tai san dam bao dugc cac DN phat hanh néu tai ban cong bd thong
tin, nha dau tu can tim hiéu ky vé diéu kién cla tai sdn dam bdo, chat lugng,
gia tri cla tai sdn dam bao va cac két qud vé bao ddm ctia DN phat hanh.

Doi v6i cac tai san ddm bao la cac du an, tai sdn hinh thanh trong tuong lai
hodc c6 phié€u, khi thi truong ching khodn, thi truong bat déng san cé nhiéu
bién dong, gia tri tai sdn ddm bao co thé bi sut gidm va khéng du dé thanh toan
g0c, lai trai phiéu.

Moi hanh vi “lach” cac quy dinh cGa phap luat dé tré thanh nha dau tu chiing
khoan chuyén nghiép khong chi khién nha dau tu chiu nhiéu rui ro, ton that khi
mua trai phi€u (cé thé mat toan bo tién dau tu) ma con la hanh vi vi pham phap
luat. Co quan quan ly nha nudc sé thuc hién thanh kiém tra dé xt ly nghiém
minh nhing hanh vi lach quy dinh nay cla phap luat.

Pé xuat stira doi phap ly dé€ TPDN phat trién bén viing, minh bach va
hiéu qua

BO Tai chinh da phdi hgp véi cadc BO, nganh, tham van, tiép thu y kién cac
chuyén gia trong va ngoai nuéc, cac thanh vién thi trudng xay dung va trinh
Chinh phd Nghj dinh stra déi, b6 sung mot s6 diéu ciia Nghij dinh so
153/2020/ND-CP vé phat hanh TPDN.

Céac stra dGi nay nham nang cao chat lugng trai phi€u phat hanh, huéng nha
dau tu cd nhan chuyén nghiép vao cac san pham trai phi€u cé chat lugng cao
hon, thiét 1ap co sé trién khai thi trudng giao dich tap trung tai Sé Giao dich
chimng khodn dé tang tinh minh bach trén thij trudng th( cdp. Nang cao diéu
kién doi véi cac t6 chic cung cap dich vu, bé sung quy dinh vé quyén, trach
nhiém cula cac té chirc c6 chic nang gidm sat trén thj truong.




Vé quan ly gidm sat, ti€p tuc té chirc cac dot thanh tra, ki€m tra c6 trong tam,
trong diém tai cac DN phat hanh, cac cong ty cung cap dich vu. B6 Tai chinh
ti€p tuc phéi hgp chat ché véi Ngan hang Nha nuéc Viét Nam, BO Xay dung
trong qudn ly gidm sat hoat dong phat hanh, cung cap dich vu vé TPDN doi véi
cac to chirc tin dung va cac DN bat dong san, xay dung; dong thoi cung cap
thong tin cho B6 Cong an khi cé cac dau hiéu nghi ngo trong qua trinh thanh,
kiém tra.
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