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Mọi hành vi “lách luật” để trở thành nhà đầu tư chuyên nghiệp không chỉ khiến
nhà đầu tư chịu nhiều rủi ro mà còn vi phạm pháp luật. Bộ Tài chính căn cứ
chức năng, nhiệm vụ chủ động tăng cường quản lý, giám sát việc phát hành,
huy động trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ; đẩy mạnh thanh tra, kiểm tra các
hoạt động trên thị trường trái phiếu doanh nghiệp.

Xuất hiện hiện tượng “lách luật” để trở thành nhà đầu tư chuyên
nghiệp với giá 2 – 3 triệu đồng

Qua công tác quản lý, giám sát, Bộ Tài chính đánh giá thị trường còn các rủi ro
gắn với từng chủ thể tham gia trên thị trường. Đó là việc một số doanh nghiệp
(DN) đẩy mức lãi suất phát hành trái phiếu lên cao để huy động vốn dù tình
hình tài chính còn yếu.

Ảnh minh họa, nguồn internet.

Nhiều nhà đầu tư cá nhân cố tình vi phạm để trở thành nhà đầu tư chuyên
nghiệp để mua trái phiếu doanh nghiệp (TPDN) riêng lẻ hoặc góp vốn thông qua
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hình thức hợp đồng hợp tác đầu tư với nhà đầu tư chứng khoán chuyên nghiệp
theo pháp luật dân sự. Một số tổ chức cung cấp dịch vụ chưa tuân thủ quy định
pháp luật, hợp thức hóa hồ sơ chào bán hoặc chào mời không đúng đối tượng
nhà đầu tư đối với TPDN riêng lẻ.

Đặc biệt, rủi ro lớn nhất trên thị trường hiện nay là rủi ro từ các nhà đầu tư cá
nhân thiếu khả năng phân tích, đánh giá rủi ro của trái phiếu nhưng vẫn tham
gia mua TPDN.

Trên các mạng xã hội, hội nhóm gần đây đã xuất hiện hiện tượng môi giới của
một số DN, tổ chức tài chính mời chào người dân mua TPDN như một hình thức
gửi tiết kiệm với chào mời hỗ trợ lách luật để trở thành nhà đầu tư chuyên
nghiệp với mức phí 2 - 3 triệu đồng. Bên cạnh đó, cùng với việc lãi suất có xu
hướng tăng cao, việc huy động của DN trở nên khó khăn hơn, các DN bắt đầu có
hiện tượng nâng lãi suất TPDN để huy động vốn, đặc biệt là các DN bất động
sản, xây dựng.

Khuyến nghị nhà đầu tư cá nhân hiểu rõ hơn khi tham gia thị trường
TPDN riêng lẻ

Bộ Tài chính khuyến nghị các nhà đầu tư tham gia thị trường TPDN riêng lẻ cần
thận trọng, tìm hiểu quy định pháp luật và năng lực, hiệu quả sản xuất kinh
doanh của DN phát hành, nắm rõ những rủi ro đối với TPDN trước khi quyết định
đầu tư.

Đối với các nhà đầu tư cá nhân, khi cân nhắc tham gia mua TPDN, cần lưu ý:

Thứ nhất, TPDN không phải là tiền gửi ngân hàng. TPDN được DN phát hành
theo nguyên tắc tự vay, tự trả, tự chịu trách nhiệm về khả năng trả nợ. Do đó,
nhà đầu tư mua TPDN có rủi ro khi DN không đảm bảo được nghĩa vụ trả nợ gốc,
lãi trái phiếu.

Thứ hai, khi được giới thiệu mua TPDN riêng lẻ, nhà đầu tư phải lưu ý các quy
định của pháp luật chỉ cho phép nhà đầu tư chứng khoán chuyên nghiệp được
mua TPDN phát hành riêng lẻ. Nếu nhà đầu tư không phải nhà đầu tư chuyên
nghiệp thì không được mua loại trái phiếu này.

Ba là, các tổ chức tín dụng, công ty chứng khoán phân phối chào mời mua TPDN
không có nghĩa là các tổ chức này đảm bảo an toàn cho việc mua trái phiếu.
Các tổ chức này chỉ là DN cung cấp dịch vụ, hưởng phí dịch vụ từ DN phát hành
mà không chịu trách nhiệm về khả năng trả nợ của DN phát hành.

Những rủi ro từ các hành vi gian lận
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Bảo lãnh phát hành trái phiếu không phải là bảo lãnh thanh toán trái phiếu. Bảo
lãnh phát hành chỉ là việc tổ chức bảo lãnh có cam kết với DN phát hành để
phân phối số trái phiếu cần phát hành, theo đó không có bất kỳ nghĩa vụ nào
với nhà đầu tư. Vì thế, đối với bảo lãnh thanh toán, nhà đầu tư cũng cần tìm
hiểu kỹ phạm vi bảo lãnh (bảo lãnh thanh toán gốc, lãi hay chỉ một phần gốc,
lãi và nhà đầu tư sẽ phải chịu rủi ro đối với phần còn lại).

Một vấn đề nữa là tài sản đảm bảo của TPDN hay các khoản vay tín dụng có
nhiều loại như nhà đất, cổ phần, cổ phiếu, các chương trình, dự án đầu tư...
Trên thị trường TPDN riêng lẻ hiện nay, phần lớn tài sản đảm bảo là bất động
sản và các chương trình, dự án, chứng khoán hoặc kết hợp các loại tài sản (bất
động sản, chứng khoán).

Thông tin về tài sản đảm bảo được các DN phát hành nêu tại bản công bố thông
tin, nhà đầu tư cần tìm hiểu kỹ về điều kiện của tài sản đảm bảo, chất lượng,
giá trị của tài sản đảm bảo và các kết quả về bảo đảm của DN phát hành.

Đối với các tài sản đảm bảo là các dự án, tài sản hình thành trong tương lai
hoặc cổ phiếu, khi thị trường chứng khoán, thị trường bất động sản có nhiều
biến động, giá trị tài sản đảm bảo có thể bị sụt giảm và không đủ để thanh toán
gốc, lãi trái phiếu.

Mọi hành vi “lách” các quy định của pháp luật để trở thành nhà đầu tư chứng
khoán chuyên nghiệp không chỉ khiến nhà đầu tư chịu nhiều rủi ro, tổn thất khi
mua trái phiếu (có thể mất toàn bộ tiền đầu tư) mà còn là hành vi vi phạm pháp
luật. Cơ quan quản lý nhà nước sẽ thực hiện thanh kiểm tra để xử lý nghiêm
minh những hành vi lách quy định này của pháp luật.

Đề xuất sửa đổi pháp lý để TPDN phát triển bền vững, minh bạch và
hiệu quả

Bộ Tài chính đã phối hợp với các Bộ, ngành, tham vấn, tiếp thu ý kiến các
chuyên gia trong và ngoài nước, các thành viên thị trường xây dựng và trình
Chính phủ Nghị định sửa đổi, bổ sung một số điều của Nghị định số
153/2020/NĐ-CP về phát hành TPDN.

Các sửa đổi này nhằm nâng cao chất lượng trái phiếu phát hành, hướng nhà
đầu tư cá nhân chuyên nghiệp vào các sản phẩm trái phiếu có chất lượng cao
hơn, thiết lập cơ sở triển khai thị trường giao dịch tập trung tại Sở Giao dịch
chứng khoán để tăng tính minh bạch trên thị trường thứ cấp. Nâng cao điều
kiện đối với các tổ chức cung cấp dịch vụ, bổ sung quy định về quyền, trách
nhiệm của các tổ chức có chức năng giám sát trên thị trường.
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Về quản lý giám sát, tiếp tục tổ chức các đợt thanh tra, kiểm tra có trọng tâm,
trọng điểm tại các DN phát hành, các công ty cung cấp dịch vụ. Bộ Tài chính
tiếp tục phối hợp chặt chẽ với Ngân hàng Nhà nước Việt Nam, Bộ Xây dựng
trong quản lý giám sát hoạt động phát hành, cung cấp dịch vụ về TPDN đối với
các tổ chức tín dụng và các DN bất động sản, xây dựng; đồng thời cung cấp
thông tin cho Bộ Công an khi có các dấu hiệu nghi ngờ trong quá trình thanh,
kiểm tra.

Lê Pháp (t/h)
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