
Bộ Tài chính đề xuất bổ sung quỹ đầu tư trái
phiếu hạ tầng
07:13 13/11/2025

Cơ quan quản lý thị trường chứng khoán lần đầu quy định về “quỹ đầu tư trái
phiếu hạ tầng" nhằm mục tiêu tăng khả năng huy động vốn để phát triển cơ sở
hạ tầng.

Bộ Tài chính đang lấy ý kiến trong dự thảo sửa đổi, bổ sung Thông tư về hướng
dẫn hoạt động và quản lý quỹ đầu tư chứng khoán.

Lý giải về đề xuất này, Ủy ban Chứng khoán Nhà nước (SSC) cho rằng, Việt Nam
đang trong giai đoạn xây dựng cơ sở hạ tầng cần thiết để đạt mục tiêu quốc
gia, trở thành nước thu nhập cao, hiện đại vào năm 2045. Quỹ đầu tư trái phiếu
hạ tầng có thể giúp huy động vốn từ người dân, doanh nghiệp và nhà đầu tư
nước ngoài để phát triển hạ tầng, phục vụ kinh tế - xã hội.

Ảnh minh họa

Theo SSC, việc đa dạng hóa sản phẩm cũng cần thiết để thúc đẩy sự phát triển
của ngành quản lý quỹ, nâng cao tính chuyên nghiệp trên thị trường và bảo vệ
nhà đầu tư. Hiện nay, các công ty quản lý quỹ còn thiếu sản phẩm quỹ đầu tư
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hoặc sản phẩm chưa phù hợp với nhu cầu, khẩu vị rủi ro của nhà đầu tư. Đây là
nguyên nhân chính khiến nhà đầu tư cá nhân vẫn có xu hướng trực tiếp đầu tư,
thay vì thông qua các định chế có năng lực chuyên môn và khả năng kiểm soát
rủi ro.

SSC đề xuất quỹ đầu tư trái phiếu hạ tầng hoạt động theo mô hình quỹ đóng,
tức chứng chỉ quỹ đã chào bán ra công chúng không được mua lại theo yêu cầu
của nhà đầu tư. Tuy nhiên, chứng chỉ quỹ được niêm yết và giao dịch trên Sở
Giao dịch chứng khoán nên nhà đầu tư vẫn có thể chuyển nhượng khi cần. Mô
hình này giúp quy mô vốn không bị biến động, tạo điều kiện cho quỹ đầu tư vào
các trái phiếu hạ tầng có kỳ hạn kéo dài.

Quỹ phải đầu tư tối thiểu 65% giá trị tài sản ròng (NAV) vào các loại trái phiếu
được phát hành để phát triển hạ tầng, công cụ nợ của Chính phủ, tiền gửi và
chứng chỉ tiền gửi. SSC cho rằng tỷ lệ này được xây dựng nhằm bảo đảm mục
tiêu chính của quỹ là huy động vốn phát triển hạ tầng, đồng thời tạo sự linh
hoạt cho việc lựa chọn danh mục tài sản đầu tư ở các giai đoạn khác nhau.

Theo tổ chức xếp hạng tín nhiệm VIS Rating, nhu cầu đầu tư cơ sở hạ tầng của
Việt Nam từ nay đến 2030 ước tính lên đến 245 tỷ USD. Vốn đầu tư công chỉ
đáp ứng khoảng 70% số này, tương đương 176 tỷ USD.

Đức Anh
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