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Ngày 15/11, thông tin từ Bộ Tài chính, khối lượng phát hành trái phiếu doanh
nghiệp trong 10 tháng của năm 2022 đạt 328.900 tỷ đồng, giảm 25,2% so với
cùng kỳ năm 2021 và có xu hướng giảm dần qua các quý.

Khối lượng phát hành trái phiếu có xu hướng giảm dần. Ảnh minh họa.

C th, quý I, khi lng phát hành trái phiu doanh nghip t 134,8 nghìn t ng, quý II là 122.400 t ng,
quý III là 65.900 t ng, tháng 10/2022 là 5.800 t ng.

Bên cnh ó, 46,48% trái phiu doanh nghip riêng l phát hành có tài sn m bo; 53,52% không có
tài sn m bo, ch yu là trái phiu ca t chc tín dng.

Theo B Tài chính, các trái phiu doanh nghip là nhóm phát hành ln nht, chim 41,34% tng khi
lng phát hành; các doanh nghip bt ng sn, xây dng chim ln lt 28,87% và 7,8%; khi lng trái phiu
mua li trc hn là 152,5 nghìn t ng, tng 49,6% so vi cùng k nm 2021.

Nguyên nhân theo B Tài chính, sau v vic sai phm ca Tân Hoàng Minh và Vn Thnh Phát, th
trng trái phiu doanh nghip hin ang gp khó khn, khi lng phát hành mi st gim, nhà u t bán li trc
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hn nhiu, khi lng mua trái phiu trc hn ln.

Ngoài nguyên nhân t nhng v vic nêu trên, nhng tin n trên th trng tài chính liên quan n mt s tp
oàn, khó khn ca th trng bt ng sn cng tác ng n nim tin ca ngi gi tin và nhà u t i vi th trng ngân
hàng và trái phiu doanh nghip b nh hng.

Ngoài ra, khi lãi sut tin gi ngân hàng lên cao, nhà u t cá nhân có xu hng bán li trái phiu doanh
nghip  chuyn sang gi tit kim.

V qun lý giám sát, t nm 2021 n nay, y ban Chng khoán Nhà nc ã tin hành kim tra tng cng 30
oàn thanh, kim tra, chuyn c quan iu tra các v vic vi phm ln và s tip tc thanh, kim tra t nay n cui
nm. B Tài chính cng ã có công vn  ngh Ngân hàng Nhà nc, B Xây dng phi hp v tng cng giám
sát hot ng phát hành, cung cp dch v v trái phiu doanh nghip i vi các t chc tín dng và các doanh
nghip bt ng sn , xây dng.

B Tài chính cho bit trái phiu doanh nghip là mt loi sn phm chng khoán xác nhn ngha v tr n gc,
lãi ca doanh nghip i vi nhà u t s hu trái phiu. Pháp lut Vit Nam u quy nh trái phiu doanh nghip
do doanh nghip phát hành theo nguyên tc t vay, t tr, t chu trách nhim. Doanh nghip phát hành
trái phiu phi có trách nhim m bo thc hin cam kt vi ngi mua trái phiu.

Theo Lut Chng khoán, Lut Doanh nghip, t nm 2021, hai phng thc phát hành trái phiu c phân
bit. C th, trái phiu phát hành ra công chúng c chào bán cho mi nhà u t và ch c chào bán sau khi
y ban Chng khoán Nhà nc cp phép; trái phiu phát hành riêng l ch c chào bán và giao dch gia
các nhà u t chng khoán chuyên nghip, là các nhà u t có kin thc, kinh nghim và tài sn  u t vào sn
phm có ri ro cao hn trái phiu phát hành ra công chúng.

B Tài chính nhn mnh trái phiu doanh nghip không phi là sn phm tin gi tit kim ngân hàng. Trái
phiu thng có  ri ro cao hn các sn phm tit kim ngân hàng và phn chênh lch cao hn so vi lãi sut tit
kim chính là ri ro mà nhà u t chp nhn khi mua trái phiu doanh nghip.

Vi c im trên, nhà u t có trách nhim t ánh giá mc  ri ro trong vic u t trái phiu, hn ch v giao dch
trái phiu c u t và t chu trách nhim v quyt nh u t ca mình.

Các doanh nghip huy ng trái phiu doanh nghip phi m bo tuân th các quy nh v iu kin và h s khi
phát hành trái phiu, thc hin công b thông tin cho nhà u t và công b thông tin ti S Giao dch chng
khoán; tính toán k phng án huy ng, có bin pháp m bo an toàn tài chính  thc hin y  các cam kt i
vi nhà u t, s dng vn úng mc ích nêu trong phng án phát hành và nh k có báo cáo v tình hình tài
chính và tình hình s dng vn. Trng hp doanh nghip vi phm pháp lut s b x lý nghiêm theo quy nh
ca pháp lut.

Trc các vi phm ca doanh nghip phát hành thi gian qua, trên th trng xy ra hin tng doanh nghip
tng mua li trái phiu, các nhà u t cá nhân bán li trái phiu trc hn do quan ngi doanh nghip không
tr c n. Trc tình hình này, c quan qun lý yêu cu các ch th tham gia trên th trng cn tuân th quy nh
ca pháp lut.

Doanh nghip phi có trách nhim thanh toán y , úng hn lãi, gc trái phiu và thc hin các cam kt vi
nhà u t. Khi doanh nghip phát hành có khó khn v thanh toán, nhà u t có th ch ng làm vic vi
doanh nghip và t chc cung cp dch v  tha thun thng nht phng án x lý phù hp, m bo quyn li ca c
nhà u t và doanh nghip phát hành.
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Các nhà u t cn cn trng  phân tích và phân loi các trái phiu ang s hu  có quyt nh phù hp, không
nghe tin n tht thit.

Các nhà u t cá nhân khi c gii thiu mua trái phiu doanh nghip riêng l hoc có ý nh u t trái phiu
doanh nghip, nhà u t cn yêu cu t chc phân phi cung cp thông tin y , chính xác v doanh nghip
phát hành, trái phiu.

Các t chc t vn, i lý phát hành, i lý lu ký, chuyn nhng trái phiu và các t chc cung cp dch v khác
có trách nhim phi hp vi doanh nghip phát hành và nhà u t  m bo các ngha v ã ký kt cng nh m
bo uy tín khi cung cp dch v trên th trng.

Theo B Tài chính, th trng trái phiu doanh nghip vn là th trng tim nng khi nhu cu vn ca các
doanh nghip trong thi gian ti cho phát trin sn xut kinh doanh rt ln; quan im ca Chính ph là tip
tc phát trin th trng hot ng an toàn, lành mnh và minh bch.

B Tài chính nhn mnh quán trit nguyên tc t vay, t tr, t chu trách nhim, doanh nghip phát hành
phi có trách nhim m bo các cam kt vi nhà u t và ch ng àm phán vi nhà u t v vic thanh toán gc,
lãi trái phiu n hn trng hp có khó khn.

Nhà nc ban hành khung pháp lý iu chnh  các bên giao kt u t, kinh doanh và m bo quyn và li ích
hp pháp ca các nhà u t trên c s giám sát và yêu cu các doanh nghip phát hành thc hin y  ngha v
ã cam kt theo hp ng phát hành trái phiu; các trng hp doanh nghip vi phm s c x lý nghiêm theo
quy nh ca pháp lut.

B Tài chính ã ch o y ban Chng khoán Nhà nc ch trì, phi hp vi các n v liên quan làm vic vi các
doanh nghip có d n trái phiu ln, c bit là d n có t trng nhà u t cá nhân nm gi ln  yêu cu các doanh
nghip có phng án thanh toán y  trái phiu n hn theo quy nh ca pháp lut.

Thi gian ti, c quan qun lý s tip tc nghiên cu, hoàn thin khung pháp lý và tng cng hiu qu kim tra,
giám sát  x lý các sai phm theo quy nh ca pháp lut. B Tài chính hin ang phi hp vi các B, ngành
liên quan hin ang kin ngh Th tng Chính ph các gii pháp c th  n nh và phát trin th trng trái phiu
doanh nghip.

Các a phng rà soát, to kin x lý nhanh các th tc u t, xây dng i vi các d án bt ng sn trên a bàn ã áp
ng  iu kin  các doanh nghip bt ng sn, xây dng sm trin khai, a sn phm ra th trng.
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