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Mot s6 c6 phi€u can quan tam trudc phién 21/7 clia cac céng ty chiing khoan.

Anh minh hoa (Anh: Internet)

GMD la lua chon hang dau cia nhém Cang va Van tai bién
CTCK MB (MBS)

Sau da phuc hoi hon manh mé trong 5 thang dau nam, chidng téi danh gia cudc
van chuyén container sé bat dau diéu chinh gidm tir quy 111/2025, do: (1) Luu
luong tau qua Bi€n Do sé phuc héi dan tir quy 1112025 khi cdng thang dia chinh
tri gidm bét, két hop vai viéc gidm 15% phi qua cdnh Kénh dao Suez, sé khuyén
khich cac hang tau dich chuyén céac tuyén dich vu trd lai, (2) nhu cau van
chuyén container ctia My du ki€n sé gidm trong ntra cudi nam 2025, do xu
hudng tich trir sém hang ton kho da gia tang lugng hang ton kho ban 1é cua
nudc nay va (3) tinh trang du thira cong suat cla cac doi tau trén thé gidi tiép



tuc gia tang.

Chung t6i danh giad san lugng container sé di ngang trong 2025, truéc khi phuc
héi manh mé trong 2026, ho tro bai: (1) Viét Nam sé duy tri dugc lgi thé canh
tranh clia cdc mat hang xuat khau chu luc khi cé mic thué déi iing thap hon so
v@i cac nudc trong khu vuc, (2) Chinh phu da hé trg cdc nganh xuat khau chi
luc mdé rong sang cac thi trudng méi cd nhu cau cao, gilp gidm phu thudc vao
thi truong My, va (3) Stc mua cla ngudi dan tai cac thi truong xuat khau trong
diém sé phuc hoi khi lam phat ha nhiét, tir d6 thic day dang ké san luogng hang
héa thong qua cédc cang cua Viét Nam.

V&i trong tdm phat trién cang nudc sau don dau xu thé ma rong kich ¢é tau trén
thé gidi va hé thong ha tang ho trg logistics cho cang nudc sau khdong ngimg
dugc cai thién, chdng t6i danh gid nganh cang bién Viét Nam sé duy tri lgi thé
canh tranh va gilr virng da tang trudng trong giai doan 2025-2026, dac biét tai
cac cang nudc sau nhu khu vuc Lach Huyén va Ba Ria-Viing Tau. Do vay chung
toi uu tién lya chon cac doanh nghiép cdng bién dang tap trung ddy manh phat
trién cac cdng nudc sau, c6 hiéu suat khai thac cang hién cé & muc cao va sé
hitu cac cang cdé vi tri chién lugc, trong d6 GMD la lua chon hang dau.

Cé phiéu REE
CTCK DNSE

CTCP Co dién lanh (REE - san HOSE) dugc du bao dat doanh thu 10,216 ty dong
trong nam 2025, tang 22% so véi cung ky, nha su tang truéng dong déu & ca ba
mang kinh doanh chinh: mang bat dong san - van phong tang manh 84% nhdo
ban giao phan con lai cla du an The Light Square va lap day 70% Etown 6;
mang M&E du kién tang 25% nho backlog hon 5,500 ty dong chd yéu tUr du an
san bay Long Thanh; con mang nang lugng tang nhe 3% nhao van hanh 6n dinh
va déng gop thém tir nha mday Thac Ba 2.

Doanh nghiép REE c6 lgi thé nhd danh muc tai sdn da dang, dong tién 6n dinh
tlr cdc du an dang van hanh, va dang trién khai ma rong nhiéu du an nang
lugng quy mo 16n nhu Tra Khic 2, dién gié Duyén Hai va dong thai tham gia dau
thau 4 du an dién gié tai Tra Vinh véi tong von dau tu trén 11,000 ty dong -
khang dinh vi thé virng chac trong xu hudng chuyén dich sang nang lugng
xanh.

Vung gid mua 67.500 - 68.800d6ng/CP, gid muc tiéu 78.100 déng/CP, gia cat 16
63.900 dong/CP.Lgi nhuan ky vong 13,5 - 15,7%.

Cé phiéu KBC



CTCK Shinhan

T6éng Cong ty Phat trién D6 thi Kinh Bac (KBC) la mét trong nhiing doanh nghiép
hang dau trong Iinh vuc phat trién cac du an khu céng nghiép va bat déng san.
Kinh Bac sé hitu cac du &n trén ca ba mién tai cac thanh phé 16n nhu Bac Giang,
Hai Phong, Da Nang, H6 Chi Minh, Long An.

Chung t6i cap nhat dinh gid doi véi cé phiéu KBC sau qua trinh ma rong hon
1.300 ha va chao ban c6 phiéu trong quy 11/2025. Dua trén phuong phap dinh
gid RNAV, chung t6i dinh gid KBC & muc gid 38.100 dong/CP. Trudc tinh hinh
thué€ quan béat 6n trén toan cau, ching téi tin rang KBC c6 thé vugt qua bat 6n
va tang trudng manh mé trong nam 2025: (1) Dong von FDI tang truéng 6n dinh
cing c6 nhu cau thué dat, (2) Hang loat du dn KCN va KDT dugc phé duyét tao
du dia tang trudng dai han.

Trong quy 11/2025, Kinh Bac City (KBC) da dugc phé duyét chu truong dau tu
cho hon 1,300 ha dat khu cong nghiép (KCN), nadng téng dién tich dugc ma rong
tlr ddu nam dén nay Ién hon 1,500 ha. Cac du 4n dang chi y bao gom: KCN Qué
VO md rong 2 (140 ha), KCN Binh Giang (148 ha), KCN Séng Hau 2 (380 ha),
KCN Phu Binh (675 ha) va KCN Kim Thanh 2 (234 ha). Ngoai linh vuc KCN, quy
[1/2025, KBC cling nhan dugc phé duyét chu truong dau tu doéi véi du an khu
phic hgp doé thi, du lich sinh thai va san golf Khodi Chau (Trump International
Hung Yén), vGi tng mic dau tu 1én téi 1.533 ty USD.

Dang cha y, hai du an trong diém la KCN Trang Dué 3 va khu d6 thi Trang Cat
cling da dugc phé duyét chud truong dau tu dau nam 2025 sé md ra tiém nang
khai thac I6n cho KBC trong nam 2025.

Chuing t6i udc tinh doanh thu KBC sé dat khoang 8.188 ty dong (tang 195% so
v3i nam ngoai) trong nam 2025, Igi nhuan sau thué nam du kién dat 1.433 ty
dong (tang 212%). Chung t6i ky vong: (1) Dién tich dat cho thué KCN sé dat
khodng 158 ha trong nam 2025 va 197 ha trong nam 2026 véi su déng gdép chu
yéu cla cadc KCN Nam Son Hap Linh, Trang Dué 3, cac KCN tai Long An va hang
loat du 4n md&i dugc chap thuan trong nam 2025, (2) Mang bat dong san KDT sé
tiép tuc tang trudng trong nam 2025 nhd du an Nha & Xa hoi Nénh va KDT
Trang Dué, déng thoi kién sé bung né trong nam 2026 khi du KDT Trang Cat bat
dau ghi nhan doanh thu.

Do do, ching toi khuyén nghi mua danh cho ¢6 phi€u KBC véi gid muc tiéu
38.100 d6ng/CP.
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