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Can hudéng di méi cho ki€m sodt rui ro tu trai
phiéu doanh nghiép
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Co quan quan ly kiEém soat nhung khéng nén can thiép hanh chinh qua nhiéu
vao thi truong. Can vua kién tao phat trién cho thi truong trai phi€u doanh
nghiép, vira ki€m soat dugc rdi ro, sém hoan thién hanh lang phap ly.

Bdo cdo cla Lién doan Thuong mai va Céng nghiép Viét Nam cho thay, 5 nam
qua, thi truong trai phi€u doanh nghiép & nudc ta c6 téc do tang trudng manh,
binh quan téi 46%/nam. Tinh dén cudi nam 2021, thi trudng cé gan 1,2 triéu ty
dong dugc doanh nghiép huy déng qua thi truong trai phi€u, chiém khoang 12%
tong du no tin dung toan nén kinh té, tuong duong khoang 15% GDP. Nhung
quy mé nay van thap hon nhiéu so véi cac quoc gia khac trong khu vuc, nhu
Malaysia la 56% GDP, Singapore la 38% GDP va & Théi Lan la 25% GDP.
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Ong Bau Anh Tuén, Ph6 T6ng Thu ky Lién doan Thuong mai va Cong
nghiép Viét Nam. Anh VOV.VN.

Pang chu y la 3 thang dau nam nay, thi truong trai phi€u doanh nghiép dang cé
dau hiéu ha nhiét vi mot s6 chinh sach méi, lam gidm co hoi ti€p can von cla
doanh nghiép. Dac biét, chuyén gia danh gia, du thao Nghi dinh stra déi Nghi



dinh 153 vé phat hanh trai phiéu doanh nghiép, cé xu huéng “chan chinh” qué
chat hoat dong nay, sau mét vai vu viéc vi pham don Ié vua qua.

Ong DBau Anh Tuén, ph6 Téng Thu ky Lién doan Thuong mai va Céng nghiép
Viét Nam nhin nhan: “Nhiéu doanh nghiép va nha dau tu cho la diéu kién qua
cao c6 nguy co khda chat kénh huy dong vén bang tréi phi€u riéng lé. Liéu cé
nguy co nha dau tu chuyén sang cac hinh thic khac chua cé quy dinh chat ché:
ky phiéu, tin phi€u, chirng chi vay von... hoac cac hinh thic hgp déong hop tac
dau tu vaéi té chic”.

Ong C&n Van Luc, thanh vién Hbi déng Tu van chinh sach Tai chinh -
Tién té Qudc gia. Anh VOV.VN.

DE& phat trién thi trudng trai phi€u doanh nghiép lanh manh, minh bach, 6n
dinh, can c6 sy nhan dién dang vai tro cla trai phi€u doanh nghiép. Di cung véi
dé la cé cac gidi phap dang va tring dé dap ing cadc muc tiéu thac day thi
truong von hiéu qua va bén viing, déng gdép cho su phat trién clia cong dong
doanh nghiép va tang trudng cta nén kinh té.

Ong C&n Van Luc, thanh vién Hbi déng Tu van chinh sach Tai chinh - Tién té
Qudc gia cho rang: “Can vura kién tao phat trién cho thi truong, vira ki€m soat
dugc rui ro. Hai la can sém hoan thién hanh lang phap ly. C6 rui ro co quan
quan ly kiém soat nhung chd y khdong can thiép hanh chinh qua nhiéu, thij
truong khé phéat trién”.

Quy 1 nam 2022, tong khai lugng phat hanh trai phiéu doanh nghiép dat hon
56.670 ty dong. Trong d6, nhém bat dong san dan dau véi hon 28.580 ty dong.
Nhém cac doanh nghiép xay dung xép & vi tri th& 2 véi téng gid tri phat hanh la



8.280 ty dong. Th* 3 méi la nhdm ngan hang. Tuy nhién theo théng ké cla Hiép
hoi Thi truong trai phi€u Viét Nam, trong thang 04/2022, toan thi truong khong
c6 dot phat hanh nao clia cac doanh nghiép bat déng san. Diéu dé cho thay tac
dong cula cac chinh sach doéi véi doanh nghiép bat déng san trong ké hoach
phat hanh trai phi€u la vo cung ro rang. Trong khi dé, khoi bat déng san - xay
dung cling la khoi tham gia phat trién ha tang chu dao. Viéc ding khung huy
dong von trai phiéu c6 thé anh hudng dén ca ké hoach thidc day phuc hoi kinh
té€, xa hoi khi ngay ca dau tu céng cling can su tham gia cta khu vuc tu nhan cé
von doéi ing + von theo tién d6. Ngoai ra, su co cum cla cac doanh nghiép bat
dong sadn ndi chung véi kénh trai phiéu cling dnh hudng dén cdc doanh nghiép
lam an that, du an that va con kéo theo 270 nganh phu trg trong nén kinh té.
Viéc thij truong trai phiéu doanh nghiép co cum, nhung chua hoan toan thuc su
lanh manh va tao thuén lgi cho doanh nghiép theo co ché thi truong, con cé thé
tdc dong xau dén cau chuyén ng xau khi cac doanh nghiép khéng thé huy dong
von dé tiép tuc dam bao trién khai nhu ké hoach, tham chi doanh nghiép c6 thé
bi mat thanh toan, gia tri tai sdn phai dinh gia lai. Do do, viéc x{r ly tai sdn dédm
bdo cla ng xau cla khoi ngan hang thuong mai cling sé tré nén khé khan hon.
Bén canh do, cung véi nhitng théng tin tiéu cuc vé thao ting gid chiing khoan,
lo ngai vé chinh sach siét tin dung ndi chung va ap luc lam phat gia tang da
khién thi truong von Viét Nam diéu chinh rat manh./.
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