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Nhóm doanh nghiệp thủy điện lãi lớn trong khi một số công ty ở ngành khác
báo lỗ nặng.

Thêm nhiều doanh nghiệp tiếp tục công bố BCTC quý IV/2025. Có doanh nghiệp
báo lỗ cho thấy hoạt động kinh doanh trong năm 2025 vừa qua cũng gặp không
ít khó khăn.

Ông lớn Garmex Sài Gòn (GMC) tiếp tục gần như trắng doanh thu trong quý
IV/2025, khi chỉ ghi nhận chưa đến 500 triệu đồng, giảm mạnh so với mức hơn
1,6 tỷ đồng cùng kỳ năm 2024. Do phát sinh chi phí lớn, công ty ghi nhận khoản
lỗ 3 tỷ đồng trong quý, nâng tổng mức lỗ cả năm lên 23,8 tỷ đồng.

Garmex Sài Gòn hiện đang trong quá trình tái cấu trúc, tiến hành rao bán,
thanh lý tài sản để xử lý nợ và các khoản tồn đọng. Các nhà máy của doanh
nghiệp đã phải dừng hoạt động sản xuất từ hơn một năm trước.

Ở mảng thủy điện, tình hình thủy văn thuận lợi khiến nhiều công ty lãi lớn. Thủy
điện Sông Vàng (SVH) vừa trải qua một kỳ kinh doanh khởi sắc. Trong quý
IV/2025, doanh thu thuần của công ty tăng 21,7%, đạt 30 tỷ đồng, trong khi lợi
nhuận sau thuế tăng 25,6% lên mức 20 tỷ đồng.

Lũy kế cả năm 2025, doanh thu thuần đạt 90 tỷ đồng, tăng gấp rưỡi so với cùng
kỳ, còn lợi nhuận sau thuế tăng mạnh 81%, đạt 56 tỷ đồng.

Theo giải trình, lợi nhuận của doanh nghiệp chủ yếu chịu tác động bởi doanh
thu sản xuất kinh doanh, chi phí quản lý doanh nghiệp, chi phí tài chính và giá
vốn. Trong kỳ, chi phí khác giảm đáng kể do năm 2025 đã hoàn tất phần xây
dựng tại nhà máy, qua đó không còn phát sinh chi phí điện phục vụ thi công.
Bên cạnh đó, doanh thu tài chính tăng trong khi chi phí tài chính giảm.

Tương tự, Thủy điện Sử Pán 2 (SP2) cũng ghi nhận kết quả kinh doanh tích cực
khi doanh thu quý IV/2025 tăng 15%, đạt gần 37 tỷ đồng. Lợi nhuận sau thuế

Cập nhật BCTC quý IV/2025: Doanh nghiệp lỗ nhiều, nhưng vẫn có điểm sáng
https://thuonghieucongluan.com.vn/cap-nhat-bctc-quy-iv-2025-doanh-nghiep-lo-nhieu-nhung-van-co-diem-sang-a301168.html



tăng mạnh 152%, lên mức 10 tỷ đồng.

Lũy kế cả năm 2025, doanh thu thuần giảm nhẹ 2,2% về 174 tỷ đồng, song lợi
nhuận sau thuế vẫn tăng 10%, đạt 59 tỷ đồng. Nguyên nhân lợi nhuận cải thiện
được doanh nghiệp lý giải là nhờ điều kiện sản xuất kinh doanh thuận lợi.

Nguồn tổng hợp

CTCP Phát triển Bắc Minh (SBM) ghi nhận doanh thu quý IV/2025 tăng 23,1%,
đạt 89 tỷ đồng, trong khi lợi nhuận sau thuế tăng hơn 27%, lên mức 48 tỷ đồng.
Lũy kế cả năm 2025, doanh thu thuần đạt 287 tỷ đồng, đi ngang so với cùng kỳ,
còn lợi nhuận sau thuế giảm nhẹ 3%, xuống 147 tỷ đồng.

Trong khi đó Viglacera Đông Triều (DTC) tiếp tục ghi nhận kết quả kinh doanh
thua lỗ trong cả quý IV và cả năm 2025. Riêng quý IV/2025, doanh thu thuần
đạt 56 tỷ đồng, tăng 42,2% so với cùng kỳ. Tuy nhiên, doanh nghiệp vẫn lỗ hơn
3,7 tỷ đồng, dù đã cải thiện đáng kể so với mức lỗ hơn 7 tỷ đồng cùng kỳ năm
trước.

Lũy kế cả năm 2025, doanh thu thuần đạt 148 tỷ đồng, tăng 4,6% so với cùng
kỳ, song công ty vẫn ghi nhận khoản lỗ 22 tỷ đồng, giảm so với mức lỗ 37 tỷ
đồng của năm 2024.

Viglacera Đông Triều cho biết, nguyên nhân giúp mức lỗ được thu hẹp so với
cùng kỳ là nhờ doanh nghiệp tăng cường kiểm soát chi phí và điều chỉnh kế
hoạch sản xuất phù hợp với tình hình tiêu thụ. Tuy vậy, thị trường vật liệu xây
dựng trong quý IV vừa qua vẫn gặp nhiều khó khăn, cạnh tranh gay gắt. Dù nhu
cầu chưa phục hồi rõ nét, song đã có dấu hiệu ổn định hơn, góp phần hạn chế
mức lỗ phát sinh

Dược phẩm Trung ương 2 (DP2) cũng báo lỗ 4 tỷ đồng trong quý IV/2025, dù
doanh thu tăng 42%, đạt 56 tỷ đồng. Tính chung cả năm 2025, doanh thu thuần
tăng 4,6%, đạt 148 tỷ đồng, nhưng doanh nghiệp vẫn lỗ 22 tỷ đồng.

Theo giải trình, dù đã nỗ lực tiết giảm chi phí và hạ giá thành sản phẩm, việc tỷ
giá ngoại tệ tăng đã đẩy chi phí nguyên liệu đầu vào lên cao, gây khó khăn cho
hoạt động sản xuất kinh doanh. Bên cạnh đó, công ty đang đầu tư xây dựng
nhà máy dược mới và cải tạo nhà máy cũ, với nguồn vốn chủ yếu là vốn vay
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ngân hàng. Trong năm 2024, ngân hàng áp dụng chính sách xóa lãi trên lãi
chậm trả, khiến chi phí lãi vay giảm so với quý IV/2025.

Minh Minh
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