TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
QCONGLUAN

Chénh léch tin dung - tién guai day lai suat
tang, ngan hang doéi mat ap luc huy déng von
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Tu dau quy 1V/2025, 1ai suat VND trén thi trudng lién ngan hang cé xu huéng
tang manh, phan anh nhu cau diéu chinh sau giai doan kéo dai mat can déi gitra
tang trudng tin dung va tién gui.

Dén ngay 2/12, lai suat binh quan lién ngan hang VND qua dém va 1 tuan duy
tri 7,5%/nam, trong khi ky han 2 tuan va 1 thang lan luot 6,3% va 6,9%/nam.
Trén kénh USD, lai suat bién dong nhe quanh muc 3,91%-4,06%/nam. Ngan
hang Nha nudc bom rong 16.652 ty dong qua nghiép vu cdm c6, téng lugng luu
hanh dat gan 360.000 ty dong, song lai suat lién ngan hang van é muc cao.

Ngan hang tang vay muon trén lién ngan hang dé dap (ng tang
trudng tin dung cao.

Céac chuyén gia nhan dinh, dién bién 13i suat khong chi mang tinh mua vu ma
giong “chiéc |0 xo bi nén” trong thai gian dai, nay bat manh tré lai. Nguyén




nhan chinh la chénh léch tang trudng tin dung - tién g&i suét ba nam qua. Tu
dau nam 2022 dén thang 9/2025, du no tin dung lién tuc tdng nhanh hon téng
tién gui, khi€n nhu cau von cla hé thong vuot cung tir nguén huy dong truyén
thong.

Huy dbéng tir dan cu duy tri xu huéng 6n dinh va tang trudng déu dan, thé hién
niém tin vao hé théng ngan hang van viing, trong khi huy doéng tur t6 chic kinh
té bién dong manh va thi€u 6n dinh. Cac doanh nghiép than trong gilr tién mat
phuc vu von luu dong, du toc do tang trudng huy dong tu khéi nay cé phuc hoi
tlr cu6i 2024, van thap hon khu vuc dan cu.

Mat bang 13i suat hién tai cling dugc danh gia thap hon “phan bu rui ro ky
vong”, tirc muc 1ai suat can thiét dé€ bu dap rudi ro lam phat va chi phi co hoi so
v3i cac kénh dau tu khac. So véi thoi ky trudc COVID-19, 1ai suat huy dong hién
thap hon khoang 200 diém co ban, thdap haon 80 diém so vdéi binh quan giai doan
2020-2022.

Co cadu huy doéng von cling thay d6i ro rét. Ty trong tién gli khach hang gidm tu
80,5% nam 2020 xu6ng 69,8% quy I11/2025, bubc cac ngan hang tang huy dong
qua kénh lién ngan hang va phat hanh trai phi€u. Ty trong von lién ngan hang
tang tur 11,2% nam 2019 1én 17,4% quy 111/2025, trong khi trai phi€u én dinh tir
5,9%-9,6%.

Theo cac chuyén gia, viéc diéu chinh 1ai sudt huy déng la can thiét nham cai
thién kha nang huy dong, gidm phu thudc vao kénh phi truyén thong va bao
dam an toan hé théng. Khi chinh sach kinh té thic day tiéu dung va tang trudng
cao hon, ap luc lam phat sé gia tang, khién 1ai suat huy dong can tuong (ng
diéu chinh dé€ bao toan Igi suat thuc cho ngudi gui tién.
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