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Thị trường hàng hóa toàn cầu khép lại tuần 22–26/9 trong sắc xanh, với MXV-
Index bật gần 3% lên 2.284 điểm. Giá dầu phục hồi mạnh mẽ dưới sức ép căng
thẳng địa chính trị, trong khi giá cà phê tiếp tục “nóng” do triển vọng nguồn
cung eo hẹp.

Căng thẳng địa chính trị đẩy giá dầu tăng mạnh

Theo ghi nhận từ Sở Giao dịch Hàng hóa Việt Nam (MXV), thị trường năng lượng
tuần vừa qua chứng kiến lực mua áp đảo khi toàn bộ cả 5 mặt hàng trong nhóm
đồng loạt tăng mạnh. Trong đó, giá hai mặt hàng dầu thô đồng loạt tăng mạnh
hơn 5% lên mức 65,7 USD/thùng với dầu WTI và 70,1 USD/thùng với dầu Brent.

Chỉ số MXV-Index tăng 3%, sắc xanh áp đảo trên thị trường nguyên liệu hàng hóa
https://thuonghieucongluan.com.vn/chi-so-mxv-index-tang-3-sac-xanh-ap-dao-tren-thi-truong-nguyen-lieu-hang-hoa-
a282722.html



Xuyên suốt tuần qua, giá dầu thô thế giới đã được thúc đẩy bởi sự gia tăng căng
thẳng địa chính trị, đặc biệt là những diễn biến mới xoay quanh cuộc xung đột
giữa Nga và Ukraine. Các cuộc tấn công nhắm vào các cơ sở năng lượng của
Nga đã làm dấy lên lo ngại về gián đoạn nguồn cung từ quốc gia khai thác dầu
thô lớn thứ hai thế giới. Đồng thời, tình hình tại dải Gaza cũng phần nào ảnh
hưởng đến an ninh và nguồn cung tại khu vực Trung Đông.

Bên cạnh đó, giá dầu còn được hỗ trợ nhờ số liệu tích cực từ báo cáo hàng tuần
của Cơ quan Thông tin Năng lượng Mỹ (EIA) công bố ngày 24/9, cho thấy lượng
dự trữ dầu thô thương mại tại Mỹ đã giảm 607.000 thùng trong tuần kết thúc
ngày 19/9, trái ngược với kỳ vọng tăng nhẹ trước đó. Trước đó, Viện Dầu mỏ Mỹ
(API) cũng báo cáo mức giảm gần 4 triệu thùng, góp phần gia tăng niềm tin vào
đà phục hồi của giá dầu.

Đáng chú ý, tồn kho các mặt hàng tinh chế như xăng dầu cũng đồng loạt giảm
mạnh, nổi bật là tồn kho xăng đã giảm hơn 1 triệu thùng, dù các nhà máy lọc
dầu trong nước tăng công suất với lượng dầu thô đầu vào và sản lượng đầu ra
đều nhích lên so với tuần trước đó. Diễn biến này phản ánh nhu cầu tiêu thụ tại
nền kinh tế lớn nhất thế giới vẫn duy trì ổn định, bất chấp mùa cao điểm di
chuyển đã kết thúc.

Điều này cũng được thể hiện qua dữ liệu tăng trưởng GDP trong quý II/2025 của
Mỹ, khi chỉ số này đạt mức cao nhất kể từ đầu năm 2024, theo báo cáo chính
thức từ Cục Phân tích kinh tế Mỹ. Tình hình kinh tế vĩ mô khả quan này được kỳ
vọng sẽ tiếp tục hỗ trợ nhu cầu năng lượng, tuy nhiên cũng khiến Cục Dự trữ
Liên bang Mỹ (Fed) có thể thận trọng hơn trong việc đưa ra quyết định cắt giảm
lãi suất cơ bản thời gian tới.
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Tại thị trường trong nước, tương tự tuần trước, giá xăng dầu bán lẻ tiếp tục điều
chỉnh ngược chiều so với giá dầu thô thế giới do chịu ảnh hưởng từ xu hướng
giảm của các mặt hàng xăng dầu tinh chế trên sàn SGX. Trong đợt điều hành
giá ngày 25/9, Liên Bộ Công Thương – Tài Chính đã điều chỉnh giảm giá với ba
trên năm mặt hàng chính.

Cụ thể, giá xăng E5RON92 và RON95 lần lượt giảm 1,84% và 2,15%; trong khi
giá dầu diesel giảm nhẹ 0,25%. Theo thông báo chính thức, các yếu tố tác động
chính bao gồm việc OPEC+ tăng sản lượng xuất khẩu dầu, cùng với căng thẳng
địa chính trị gia tăng tại Trung Đông và những diễn biến mới liên quan đến cuộc
xung đột quân sự giữa Nga và Ukraine, đặc biệt những vụ việc ảnh hưởng đến
các cơ sở năng lượng của Nga.

Giá cà-phê phục hồi trước áp lực nguồn cung

Trong khi đó, không nằm ngoài xu hướng chung của toàn thị trường, nhóm
nguyên liệu công nghiệp cũng ghi nhận những diễn biến tương đối tích cực, đặc
biệt là hai mặt hàng cà-phê. Trong đó, giá cà-phê Arabica tăng tới hơn 3,1% so
với tuần trước đó, đạt mức 8.334 USD/tấn trong khi giá cà-phê Robusta cũng
tăng khoảng 1,6% lên mức 4.201 USD/tấn.

Theo MXV, những lo ngại xoay quanh nguồn cung tại Brazil tiếp tục bao vây thị
trường, qua đó hỗ trợ giá hai mặt hàng này quay đầu phục hồi trong tuần. Tuần
vừa qua,  tồn kho chuyển vụ tại nước này tiếp tục duy trì ở mức thấp cùng với
sản lượng niên vụ 2025-2026 của Brazil giảm sâu hơn cả dự báo đã làm dấy lên
lo ngại về chất lượng và khối lượng thu hoạch trong niên vụ tới. Đồng thời, tình
hình thời tiết cũng không mấy khả quan càng củng cố cho những lo ngại của
giới phân tích, khiến giá nhanh chóng phục hồi.
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Trong khi đó, tại Liên Hợp Quốc vào thứ Ba vừa qua, Tổng thống Donald Trump
thông báo ông và Tổng thống Lula đã nhất trí gặp nhau trong tuần tới. Thông
tin này thổi bùng hy vọng trên thị trường về khả năng tiến triển trong các thỏa
thuận thương mại giữa hai quốc gia. Tuy nhiên, thuế quan vẫn được duy trì,
khiến tình trạng thiếu hụt nguồn cung cà phê tại Mỹ, tiếp tục kéo dài, đặc biệt
là mặt hàng cà phê Arabica.

Điều này dẫn tới tồn kho cà-phê Arabica chứng nhận trên sàn ICE Futures US tại
New York đã giảm sâu trong tuần qua, về mức 576.753 bao vào thứ Sáu, tương
đương với mức giảm gần 30% so với cùng kỳ năm trước. Tính từ đầu năm đến
nay, tồn kho loại này giảm tới 41,14%, tương đương 403.514 bao.

Theo bản tin từ CLIMATEMPO, cuối tuần qua, thời tiết tại các vùng trồng cà phê
nội địa Brazil chủ yếu khô ráo, nhiệt độ có xu hướng tăng dần. Đầu tuần tới,
nắng nóng sẽ gia tăng rõ rệt, đặc biệt vào giai đoạn chuyển giao giữa tháng 9
và tháng 10, khi vùng sản xuất cà-phê Đông Nam, từ Triângulo Mineiro đến
Cerrado, có thể ghi nhận nhiệt độ tối đa lên tới 35°C. Tình trạng này gây áp lực
nhiệt lớn lên các vườn cà-phê vừa đón nhận mưa và bước vào giai đoạn ra hoa.

Sang nửa cuối tuần đầu tháng 10, dự báo một đợt không khí lạnh mới có thể sẽ
ảnh hưởng, tuy nhiên lượng mưa dự kiến khá hạn chế và phân bổ cục bộ, tập
trung chủ yếu ở các khu vực Paraná, São Paulo và nam Minas Gerais trong các
ngày 3-5/10. Trong khi đó, một hệ thống thời tiết mạnh hơn, mang lại mưa diện
rộng và lượng mưa lớn, được kỳ vọng sẽ xuất hiện vào tuần thứ hai của tháng
10.

Tại thị trường nội địa, khu vực Tây Nguyên xuất hiện mưa rải rác nhưng không
gây ảnh hưởng đáng kể đến cây cà-phê. Giá cà phê nhân xô trong nước tiếp tục
biến động mạnh theo xu hướng giá thế giới, trong bối cảnh giao dịch vẫn diễn
ra chậm chạp. Tại Gia Lai, giá cà-phê được giao dịch quanh mức 117.000 -
118.000 đồng/kg, tăng khoảng 5.000 - 6.000 đồng/kg so với tuần trước. Cà-phê
vụ mới hiện đang giao dịch ở mức 105.000 - 106.000 đồng/kg.

Theo MXV
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