TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
Q CONGLUAN

Chi s6 MXV-Index xuéng muc thap nhat trong
vong gan mét thang
10:14 16/12/2025

Luc ban ti€p tuc chiém uu thé trén thi trudng hang héa nguyén liéu thé gidi
trong phién giao dich ngay hém qua (15/12). Pang chl y, gia ca cao lao doc téi
hon 6%, trong khi gia ddng COMEX phuc hoi sau phién suy yéu cudi tuan trudc.
Chi s MXV-Index déng ctra gidam gan 0,4% vé muc 2.344 diém - muc thap nhat
k€ tlr cudi thang 11.

VIET NAM

Ry sl / CHIi SG MXV - INDEX (-0,36%) 2.344 DIEM
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Nguén: S Giao dich Hang hoa Viét Nam (MXV)

Gia ca cao danh mat méc 6.000 USD/tan

Khép lai phién giao dich dau tuan, nhom nguyén liéu cong nghiép ghi nhan sac
dé bao trum trén hau hét cdc mat hang chu chot trong nhém. Trong dé, gia ca
cao gidm tGi hon 6,4% vé muc 5.876 USD/tan.

Theo S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV), gid ca cao gidm manh trong phién
hom qua cht yéu do nhitng lo ngai vé ngudn cung da quay trd lai trong khi nhu
cau van chua cho thay dau hiéu cai thién.



QD e BANG GIA NGUYEN LIEU CONG NGHIEP
VeTHN / NGAY GIAO DICH 15/12/2025

CA PHE ARABICA THANG 03 -2,44% 7.943,25 USD/TAN
CA PHE ROBUSTA THANG 03 -1,94% 4.042  USD/TAN
DAU CQ THO THANG 01 0,3% 975,79  USD/TAN
CA CAO THANG 03 -6,42% 5.876  USD/TAN
BONG THANG 03 +0,17% 1.409,63 USD/TAN
PUONG 11 THANG 03 -0,99% 320,59 USD/TAN
PUONG TRANG THANG 03 0,7% 426,4 USD/TAN
CAO SU RSS3 THANG 01 -0,25% 2.084,27 USD/TAN
CAO SU TSR20 THANG 01 +0,52% 1.746  USD/TAN

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

Trong tuan két thic vao ngay 14/12, lugng ca cao cap cang tai Bo Bién Nga dat
91.000 tan, tang so va&i 85.000 tan cla tuan trudc va vugt midc 75.000 tan cung
ky ndm ngodi. Dién bi€n nay phan nao xoa diu nhiing lo ngai trudc dé vé viéc
vu thu hoach chinh tai Tay Phi gap kho khan, dac biét sau tuan ghi nhan nguon
cung sut gidm 15.000 tan.

Tinh 10y ké t&r dau nién vu 2025-2026, téng lugng hang dén cang cham ngudng
894.000 tan, gan sat muirc 895.000 tan cla cung ky nam trudc, nhung van thap
hon muc trung binh 5 nam la 991.000 tan. Théng thuong, lugng hang cé xu
hudng bién dong manh trong giai doan nay va thuong dat dinh vao dau thang
11, do dé yéu to thai tiét cling déng vai tro quan trong khong kém.

Theo World Weather Inc., lugng mua tai Bo Bi€n Nga va Ghana hién cao hon
muc trung binh nhiéu nam, gay khé khan cho viéc phaoi say va lam cham tién doé
thu hoach. Tuy nhién, mua nhiéu lai dugc danh gid la yéu t6 hd trg nang suat
vao giai doan cudi vu. Du bdo thaoi tiét sé chuyén sang kho rdo hon tir cudi tuan
nay va kéo dai sang tuan téi, tao diéu kién thuan Igi hon cho hoat déng thu
hoach.

Bén canh nguén cung, nhu cau toan cau suy yéu van la yéu té chinh gay ap luc
gidm gid ca cao dai han. Ngay 30/10, CEO Hershey danh gid doanh so
Halloween - chiém 18% doanh thu keo hang nam tai My - "dang that vong". D{t
liéu Circana cho thay khéi lugng ban 1é sé c6 la Bac My gidm hon 21% trong 13
tuan két thic 7/9 so véi cung ky.

Cac so liéu vé hoat dong nghién ca cao trong quy 3 ciling dang phan anh buc
tranh nhu cdu dm dam. Hiép hoi Ca cao Chau A bdo cédo san lugng nghién giam
17%, xuéng con 183.413 tan - mac thap nhat trong 9 nam trong khi dé tai Chau



Au, san lugng nghién gidm 4,8%, con 337.353 tdn - thap nhat trong 10 nam.
Riéng tai Bac My, du bdo cdo cho thay san lugng nghién tang 3,2% |én 112.784
tan, nhung muic tang nay chd yéu do b6 sung thém cac don vi bdo cdo mdi,
khéng phan anh thuc chat su cai thién vé nhu cau.

Lo ngai bi danh thué, gia dong COMEX quay dau di Ién

O chiéu ngugc lai, nhém kim loai phién hom qua ching kién nhing dién bién
tradi chiéu gilra cdc mat hang trong nhém. Trong dé, dong COMEX thu hut su
guan tam cuda thi truong khi d& nhanh chéng phuc héi sau phién gidam manh
cubi tuan trudc. Cu thé, két thuc phién giao dich ngay hém qua, gid doéng
COMEX da quay dau tang gan 1% lén muic 11.931 USD/tan.

Phién hdm qua ghi nhan su suy yéu cla dong USD khi chi s6 do la My da gidm
0,11% xuéng 98,29 diém, khién nhiéu mat hang dinh gid bang USD nhu déng
tré nén hap dan hon déi véi nha dau tu quéc té, qua do kich thich luc mua vao
trong phién.

Ny _BANG GIA KIM LOAI

VIET NAM / NGAY GIAO DICH 15/12/2025
BAC THANG 03 +2,55% 63,59 USD/OUNCE
BACH KIM THANG 01 +3,03% 1.815,9 USD/OUNCE
PONG THANG 03 +0,99% 11.931,4 USD/TAN
QUANG SAT THANG 12 -0,26% 105,77  USD/TAN
PONG LME +1,22% 11.655,5 USD/TAN
NHOM LME -0,09% 2.866  USD/TAN
CHI LME -1,37% 1.941 USD/TAN
THIEC LME -0,94% 40.947  USD/TAN
KEM LME -1,01% 3.0935 USD/TAN
NIKEN LME -1,65% 14.346  USD/TAN

Nguon: S& Giao dich Hang hoa Viét Nam (MXV)

Bén canh do, déng luc quan trong hoé trg gid déng hoi phuc dén tir nhiing lo ngai
vé rai ro Washington sé ap thué nhap khau déi véi dong tinh luyén trong ndm
sau. Trudc dé, theo céng bé ctia Nha Trang héi thang 7, dén ngay 30/6/2026, Bo
trudng Thuong mai My sé hoan tat bdo cdo vé nang luc tinh luyén va thi truong
dong tinh luyén ndi dia dé trinh Téng théng, nham xem xét kha nang ap thué
nhap khau doi véi mat hang nay.

Trong khi d6, Co quan Khdo sat Dia chat My (USGS) cho biét dong tinh luyén
nhéap khau hién dang dap (ng cho khodng 45% nhu cau tiéu thu ndi dia tai My,
viéc ap thué Ién mat hang nay lam day 1én lo ngai rang cé thé gay ra tinh trang



thi€éu hut ngudén cung cuc bd tai nudc nay.

Trudc rdi ro nay, thi truong vat chat da ghi nhan phan tng manh khi mét lugng
I6n déng da dé vé My. K& tr dau nam dén nay, ton kho dong tai cac kho luu ky
cla san LME (Anh) da gidm manh gan 40%, chi con khoang 166.000 tan. Trong
khi d6, cac kho luu ky cda san COMEX (MY) ti€p tuc ghi nhan lugng 16n déng
don vé dé dén dau rui ro thué quan, tang vot t&r khodng 84.700 tan hoi dau nam
|én tGi hon 410.000 tan.

Tuy nhién, da hoi phuc cla gid dong phan nao bi kim ham khi cac dit liéu kinh
té mai cong bo cla Trung Quoc cho thay bic tranh tiéu thu kém tich cuc tai thi
truong tiéu thu déng 16n nhat thé gidi.

Cu thé, theo Cuc Théng ké Quéc gia Trung Quoc (NBS), san lugng cong nghiép
cla nudc nay trong thang 11 chi tang 4,8% so vaGi cung ky nam ngoai, gidm toc
tlr mdc 4,9% trong thang 10, dong thoi danh ddu mdc tdng chdm nhat ké ti
thang 8/2024. Trong clng giai doan, doanh sb béan Ié chi tang 1,3% so vdi cung
ky va la mdc thap nhat trong 3 nam.

Nh{rng tin hiéu nay phan anh su chiing lai trong ca hoat dong san xuat 1an tiéu
dung, qua dé lam suy gidm trién vong nhu cau déng trong ngan han va han ché
du dia tang gid cua kim loai nay.

Tré lai thi truong trong nudc, da héi phuc clda gid dong trong nhiing thang gan
day da khién chi phi nhap khau tré nén dat dé hon, qua d6 gép phan kéo gidm
nhu cau nhap khau. Theo s liéu so bo t&r Cuc Hai quan Viét Nam, lugng dong
nhap khau trong thang 11 chi 3 mdc gan 38.000 tan, gidm hon 14% so Vvéi
thang 10.

Theo MXV




