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Các chuyên gia kinh tế đưa ra lời khuyên là không quá lo ngại về lạm phát tiền
tệ trong năm 2022. Vì Chính phủ đã chủ động trong điều hành chính sách tiền
tệ của Ngân hàng Nhà nước. Hiện tượng “té nước theo mưa” chưa xuất hiện thì
cấu phần tiền tệ, hay cung tiền không cần phải quá lo lắng.

Các chuyên gia kinh tế phân tích: Xét mức thay đổi theo tháng, áp lực lạm phát
dễ thấy nhất là ở nhóm giao thông với mức tăng 4,8% so với tháng trước, đây
cũng là mức tăng cao nhất kể từ tháng 06/2020. Với 3 lần điều chỉnh giá xăng
dầu trong tháng Ba, chỉ số giá xăng dầu tăng 13,4% và tác động đến CPI chung
là 0,5 điểm %.

Việc tăng giá của mặt hàng liên quan đến dầu thô như dầu hỏa và gas cũng ảnh
hưởng đến nhóm nhà ở và vật liệu xây dựng, khiến nhóm này tăng 1,5% so với
tháng trước. Mặt hàng tăng đầu tiên do tác động của việc tăng giá xăng dầu là
giá cước vận tải hành khách và một số sản phẩm lương thực chế biến.

Trong khi đó, việc tăng giá của các hàng hóa còn lại theo ước tính của Tổng cục
Thống kê là khá khiêm tốn. Cụ thể, nhóm may mặc, mũ nón, giày dép; đồ uống
và thuốc lá đều tăng 0,1% so với tháng trước. Đáng chú ý, nhóm thực phẩm
giảm 0,5% trong tháng Ba giúp kiềm chế đà tăng của chỉ số CPI khoảng 0,1
điểm %...
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Với các diễn biến trong nước và thế giới, các nhà phân tích của Công ty CK Rồng
Việt (VDSC) nhận định, lạm phát đang định hình xu hướng đi lên, trong đó tác
động rõ rệt nhất là do đà tăng của giá dầu thô, các mặt hàng liên quan trực tiếp
đến dầu thô như (xăng dầu, gas) đóng góp hơn 2 điểm % đến mức tăng CPI
chung.

“Hiện tượng “té nước theo mưa” chưa xuất hiện, và đà tăng giá của các mặt
hàng còn lại là tương đối mờ nhạt do sức cầu trong nước vẫn còn yếu”, các
chuyên gia VDSC nhận định.

Ở một góc nhìn khác, chỉ số điều chỉnh GDP (hay còn gọi là chỉ số giảm phát
GDP) cho thấy mức giá trung bình của tất cả các hàng hóa và dịch vụ trong nền
kinh tế tăng 6,5% so với cùng kỳ, trong đó mức thay đổi giá cao nhất thể hiện ở
các ngành như khai khoáng, y tế, xây dựng và điện và khí đốt.

Riêng đối với lĩnh vực bán buôn, bán lẻ hàng hóa, sự thay đổi GDP so với cùng
kỳ do yếu tố giá là 4,5%, doanh số bán lẻ hàng hóa và dịch vụ trong quý I/2022
tăng 4,4% so với cùng kỳ, nếu loại trừ yếu tố giá chỉ tăng 1,6%, điều này cũng
tương ứng với mức thay đổi giá cả hàng hóa đối với lĩnh vực bán lẻ hàng hóa và
dịch vụ tiêu dùng khoảng 2,8%.
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Tham chiếu thêm một số chỉ số giá khác của nền kinh tế, chỉ số giá nguyên vật
liệu dùng cho sản xuất tăng 5,7% so với cùng kỳ, trong đó, nhóm nguyên vật
liệu sử dụng cho nông lâm nghiệp, thủy sản (+9,1%); cho xây dựng (+8,3%) và
cho công nghiệp chế biến chế tạo (+5,5%). Đối với vận tải, chỉ số giá vận tải
đường biển tăng cao nhất (+17,9%), đường hàng không (+9,1%)…

Ở khía cạnh xuất khẩu, mặt hàng có chỉ số giá tăng cao so với cùng kỳ trong
quý I/2022 là phân bón, sắt thép, hóa chất, nhiên liệu, hạt tiêu, cà phê; so với
quý IV/2021 thì mức tăng nổi bật nhất là mặt hàng phân bón và nhiên liệu.

Ở chiều nhập khẩu, chỉ số chung giá hàng hóa nhập khẩu tăng rất cao, khoảng
11,0% so với cùng kỳ nhưng chỉ tăng 2,7% so với quý IV/2021, nhóm hàng có
mức tăng giá nổi bật nhất là xăng dầu, phân bón và sắt thép.

Từ những phân tích trên, các chuyên gia của VDSC cho rằng: “Mặt bằng giá cả
chung của nền kinh tế mới thể hiện nhiều ở mức thay đổi trong giá đầu vào,
một số ngành nghề có mức tăng giá nổi bật đều gắn bó mật thiết đối với giá
dầu thô như vận tải biển, phân bón, hóa chất”.

Có hai yếu tố để lạc quan hơn về triển vọng giá xăng dầu trong nước: thứ nhất,
đà tăng của giá dầu thế giới có vẻ đang chững lại ở vùng 100 USD/thùng; thứ
hai, từ ngày 01/04/2022, Chính phủ đã giảm mức thuế bảo vệ môi trường từ
700-2.000 đồng/lít, tùy mặt hàng xăng dầu.

Lấy giả định mức giá dầu 100 USD/thùng được duy trì từ nay đến hết năm, mức
thay đổi tương ứng so với cùng kỳ là 41,5%, điều này sẽ khiến CPI chung tăng
1,5 điểm %. Còn nếu giá dầu duy trì ở mức 130-140 USD/thùng từ nay đến cuối
năm sẽ là ngưỡng cảnh báo khiến lạm phát Việt Nam vượt qua mức mục tiêu
4% của Chính phủ.

Ngoài ra, việc giảm thuế bảo vệ môi trường sẽ giúp nhà điều hành có dư địa để
kiểm soát đà tăng của giá dầu trong trường hợp giá dầu tiến lại vùng 120
USD/thùng.
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Chia sẻ tại buổi Đối thoại chuyên đề "Vòng xoáy lạm phát - Kiểm soát chi phí
đẩy" do Tạp chí Kinh tế Việt Nam/VnEconomy tổ chức mới đây, ông Nguyễn Đức
Long, Vụ trưởng Vụ Dự báo Thống kê, Ngân hàng Nhà nước cho biết, thời gian
qua Ngân hàng Nhà nước rất quan tâm tới việc điều hành các chỉ tiêu tiền tệ để
kiểm soát lạm phát ở mức hợp lý. Trong đó, mức hợp lý ở đây tức là lạm phát
không chỉ đạt mục tiêu trong năm nay, mà còn không tạo áp lực cho năm sau.

Cụ thể, ở yếu tố tăng trưởng tín dụng, cách đây hơn chục năm thì rất cao,
nhưng thời gian qua luôn được đặt ra ở mức phù hợp với thị trường. Đồng
thời, tín dụng cũng được hướng đến các lĩnh vực sản xuất kinh doanh, hạn chế
dòng tiền đi vào lĩnh vực rủi ro như bất động sản, chứng khoán...

“Với việc điều hành đồng bộ như vậy, có thể thấy diễn biến lạm phát trong thời
gian qua luôn được kiểm soát lạm phát theo đúng mục tiêu. Trong đó lạm phát
toàn phần CPI đều là dưới 4%. Đối với lạm phát cơ bản, dao động trong 0,8-2%,
mức hợp lý đối với Việt Nam. Đây là yếu tố hết sức quan trọng và hỗ trợ trong
việc ổn định được nền kinh tế vĩ mô và kỳ vọng kiểm soát lạm phát đề ra”, ông
Nguyễn Đức Long chia sẻ.

Dưới góc nhìn chuyên gia, ông Nguyễn Đức Trung, quyền Hiệu trưởng Trường
Đại học Ngân hàng TP. Hồ Chí Minh, cho rằng cấu phần tiền tệ, hay cung tiền
không cần phải quá lo lắng. Thông qua sự điều hành của Ngân hàng Nhà nước,
tỷ giá đầy đủ khả năng chống chịu được những cú sốc từ bên ngoài, cung tiền
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rất ổn định không có sự kích hoạt lạm phát.

“Tôi vẫn tin vào cách điều hành chính sách tiền tệ của ngân hàng trung ương
như mấy năm nay khá vững vàng, chuyên nghiệp và rút kinh nghiệm được từ
những năm trước. Do đó, chúng ta không quá lo ngại về lạm phát tiền tệ”,
chuyên gia kinh tế Lê Xuân Nghĩa bày tỏ quan điểm và đưa ra minh chứng cho
niềm tin này, đó là: “Bằng chứng là chỉ số lạm phát cơ bản trong mấy tháng gần
đây vẫn ở mức thấp, không phải mức đáng lo ngại. Khi Ngân hàng Nhà nước
kiểm soát được cung tiền, lạm phát chi phí đẩy cũng được kiềm chế khá
nhanh”.

Cũng theo chuyên gia kinh tế Lê Xuân Nghĩa, để phục hồi kinh tế nhiều quốc gia
trên thế giới đã triển khai những gói kích thích kinh tế lớn, tổng giá trị các gói
này lên tới hàng nghìn tỷ USD. Tất cả dòng tiền này chảy vào trong dân và trở
thành sức cầu. Khi biện pháp kiểm soát dịch bệnh được nới lỏng, những đồng
tiền này phải được chi tiêu. Điều này đã tạo ra tâm lý toàn cầu về lạm phát.

Một vấn đề nữa được ông Lê Xuân Nghĩa nhắc đến đó là toàn bộ lạm phát chi
phí đẩy không bị kích hoạt thêm bởi lạm phát cầu kéo. “Cách Ngân hàng Nhà
nước kiểm soát cung tiền mấy năm gần đây rất tốt, nên không lo ngại rằng
chúng ta sẽ “tứ bề gặp giặc” mà chỉ “một bề” thôi: đó là chi phí đẩy. Chúng ta
không phải lo rằng tỷ giá hối đoái sẽ kích hoạt thêm giá nhiên liệu từ bên ngoài
vào. Chúng ta cũng không lo rằng lạm phát cung tiền trong nước sẽ kích hoạt
thêm lạm phát chi phí đẩy”, ông Lê Xuân Nghĩa nhấn mạnh.

Từ những phân tích trên, ông Lê Xuân Nghĩa tin rằng: “nếu Chính phủ điều hành
tốt, truyền thông làm tốt công tác tâm lý, mục tiêu mà Quốc hội đặt ra là kiểm
soát lạm phát dưới 4% là có thể đạt được”.

Q.N (t/h)
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