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Chung khodn 2026 la nam ban Ié dé dong von
ngoai dao chiéu mua rong
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Nam 2026 dugc xem la thai di€ém ban |é cho mét chu ky vén ngoai mdi, khi cac
nut that vé co ché giao dich, thanh toan va gigi han sé& hiru nudc ngoai timng
budc dugc thao gd.

Theo béo cédo chién lugc méi day ctia Céng ty c6 phan Ching khoan BIDV (BSC),
khoi ngoai quay lai ban rong trong thang 1/2026 véi téng gia tri hon 6.708 ty
déng trén ca 3 san. Ap luc nay dén tir ba yéu té chinh: ty gid duy tri & muc cao,
gid kim loai quy nhu vang va bac tang manh va xu huéng rat von khéi cac thi
truong méi néi dé€ dich chuyén sang thi truong phat trién theo chld dé dau tu Al.

Tuy nhién, néu bdc tach sdu hon vao cau trdc dong tién ETF (Quy Hoan doi
danh muc), tin hiéu khéng hoan toan tiéu cuc. Théng ké ctia BSC cho thay, khoi
ETF ngoai ghi nhan mua rong hon 20,77 triéu USD trong thang 1/2026. Noi bat
la quy VanEck Vietnam ETF vai gia tri mua rong hon 39,71 triéu USD

va Xtrackers FTSE Vietham ETF mua rong hon 8,05 triéu USD.

O chiéu ngugc lai, Fubon FTSE Vietnam ETF ti€p tuc ban rong gan 27 triéu USD,
di ngugc xu hudng chung. Quy nay dang tham chiéu theo FTSE Vietnam 30
Index; néu khoéng cé thay d6i dang ké trong ky co cau chi sé, da rat vén dugc du
bédo cé thé con duy tri trong thoi gian téi.

O khéi ETF ndi, &p luc rat rong hon 13 triéu USD tap trung chl yéu tai VFMVN30
ETF, trong khi cac quy nhu Mirae Asset VN30 ETF, SSIAM VN30 ETF va VFM
VNDiamond ETF chi ghi nhan rdt rong nhe. Diéu nay cho thay dong von van
dang tai co cau thay vi rat lui mang tinh hé théng.

DU ap luc ngan han con hién hitu, BSC cho rang trién vong thu hdt vén ngoai
trung - dai han dugc nang d&é bdi 16 trinh nang hang thi truong vao thang
9/2026, lan séng IPO méi va ky vong Cuc Du trit Lién bang My (Fed) ti€p tuc ha
1ai suat, gitp giam &p luc ty giad va duy tri mat bang USD thap.



Cung quan diém, cac chuyén gia cla Cong ty c6 phan Chiing khoan Tién Phong
(TPS) cling nhan dinh rang, xu hudng ban rong cta khoi ngoai c6 thé con tiép
dién trong ngan han.

Tuy nhién, khi FTSE Russell céng bo chinh thic ké hoach nang hang thi truong
chiing khoan Viét Nam vao thang 3/2026, cung vdi trién vong tang trudng lgi
nhuan tich cuc trong nam 2026, dong von ngoai dugc ky vong sé sém quay tré
lai trang thai mua rong.

Trong bdo cdo trién vong dau tu 2026, Céng ty c6 phan Ching khoan VPBank
(VPBankS) du bdo dong von ngoai sé dao chiéu sang mua rong trong nam 2026,
v@i gid tri mua rong c6 thé dat 3 ty USD, tuong duong mdc ting ghi nhan trong
nam 2019.

Mot trong nhitng di€ém nhan ciing c6 du bdo khéi ngoai s6m dao chiéu la khung
khé phép ly dang dugc day nhanh hoan thién nham phuc vu muc tiéu nang
hang thi truong. Trong Chién lugc phat trién thj trudng ching khoan dén nam
2030, muc tiéu nang hang dugc dat trong téng thé tién trinh cai cach cau tric
va chuan hda van hanh theo thong 1é quoc te.

Mé&i day, BO Tai chinh ban hanh Thong tu s6 08/2026/TT-BTC stra déi va bé sung
cac quy dinh vé céng b6 théng tin, giao dich ching khoan va hoat déng cta
cong ty chiing khodn. Thong tu cé hiéu luc ngay ti ngay ky 3/2/2026, huéng téi
tao thuan lgi hon cho nha dau tu nudc ngoai va nang chuan van hanh thj
truong, dap ang 16 trinh FTSE Russell du ki€n dua c6 phi€u Viét Nam vao ré Thi
truong maéi néi th& cap tir thang 9/2026.



Dang chu y, co ché cho phép nha dau tu nudc ngoai dat 1énh théng qua cong ty
chiing khodn toan cau, gilp gidm rao can gia nhap va tiém can thong |é quéc
té. Viéc hoan thién co ché giao dich khéng yéu cau ky quy trudc (NPF), mé rong
pham vi c6 phiéu ap dung va siét chat ky luat thanh toan cling xt ly cac diém
nghén timg dugc cac t6 chirc xé€p hang luu y trong nhiéu nam qua.

Theo danh gia cta SSI, du cac thay d6i dugc thiét ké cha yéu dé dap Ung tiéu
chi clla FTSE Russell, ching dong thai gidi quyét nhiéu quan ngai cia MSCI vé
khd nang ti€p can thi truong, do tin cay cla co ché thanh toan va mdc dé minh
bach. Cau chuyén nang hang theo MSCI van mang tinh trung han, song pham vi
c6 phiéu cé thé dau tu da dugc ma rong dang ké, gitp Viét Nam chd dong hon
trong céc ky danh gié sap téi.

Trong khi dd, viéc MSCI ra soat lai phuong phép xac dinh ty 1é c6 phiéu tu do
chuyén nhuong (free-float) tai Indonesia lam gia tang rdi ro rdt vén theo chi sé,
thadm chi day 1én kha nang qudc gia nay bi xem xét ha phan loai. Dién bi€n nay
cho thady muic do nhay cdm cao cla cac thi trudng méi néi trude van dé cau tric
sé hitu va tinh minh bach vé free-float.

Dragon Capital cling du bdo kha nang cao Viét Nam sé vao Watchlist cia MSCI
trong nam 2026. Néu hé théng CCP di vao hoat dong va ndgi thém "room" cho
kh6i ngoai tai cdc doanh nghiép, Viét Nam cé thé dugc vao danh séch thi truong
ma&i nGi cla MSCI vao nam 2028-2029, tao ra su nang cap toan dién cho thi
trudong.

Trién vong nang hang dugc ky vong tao déng luc thu hit dong von ngoai trung
va dai han, déng thoi cai thién thanh khoan va mat bang dinh gia thi truong.
Nhiéu quy dau tu quéc té tiép tuc duy tri quan diém lac quan vé trién vong
chiing khoan Viét Nam.
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