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Ching khoan Dragon Capital chi ra yéu tdo méi
dan dat thi truong thoi gian toi
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Trong bdo cdo mdi day, Dragon Capital cho biét, cac dit liéu thadng 1 cho thay su
m& rong dong bo trén cac tru cdt san xuat, cau ndi dia, dau tu va thuong mai.
Diéu nay clng c6 niém tin rang, da tang tdc cla cubi nam 2025 dang dugc duy
tri sang nam 2026.

Béo cdo cla ching khoan Dragon Capital ghi nhan, lam phat toan phan tiép tuc
dugc kiém soat 6 muc 2,5%, qua do duy tri du dia chinh sach. Trong khi thu
ngan sach nha nudc tang 20,4% so véi cung ky va dat 14,7% du toan nam ngay
trong thang 1, tao nén tadng dé tiép tuc duy tri cac chinh sach chi tiéu hé trg
tang truéng.

O khu vuc sdn xuat, chi s6 PMI duy tri trong ving mé rong & muc 52,5 diém,
trong khi chi s6 san xuat cong nghiép (lIP) tdng manh 21,5% so véi cung ky,
dan dat béi nganh ché bién, ché tao v6i mic tang 23,6% nhd nhu cau xuat khau
cdi thién. BPa phuc hoi cling lan tda sang cac nganh mang tinh chu ky, nhu
khoang san phi kim loai khac tang 41,9% va sadn xuat 6 to tang 36,6%, cho thay
tang truéng khdng con chi tap trung vao mot chu ky hep cta nganh dién td. Lao
dong trong khu vuc cdng nghiép tang 4,3% so vdi cung ky, cht yéu dén tu khu
vuc doanh nghiép cé von dau tu nudc ngoai - mot tin hiéu cho thay doanh
nghiép dang md& réng cong suat, thay vi chi gia tang mic dé st dung nang luc
hién co.

Cau nobi dia tiép tuc déng vai tro tru dé. T6ng mic ban 1é hang hda va doanh
thu dich vu tang 9,3% theo gia danh nghia, tuong duong 6,3% theo gia thuc. Du
lich cai thién ré nét véi gan 2,5 triéu lugt khach quoc té, tang 18,5% so vdi clung
ky. Trong khi luu lugng hanh khach tang 16,3% trudc ky nghi Tét Nguyén dén,
clng cO buc tranh tiéu dung 6n dinh khi khu vuc dich vu dan binh thuong héa.




Hoat dong dau tu va doi ngoai cling khdi dau nam 2026 trén nén tang tich cuc.
Gidi ngan dau tu cébng dat 1,7 ty USD, tang 19,3% so vai cung ky; von FDI thuc
hién cling dat 1,7 ty USD, tang 11,3% va la mic cao nhat trong thang 1 cla
vong 5 nam. Hon 80% von FDI tap trung vao linh vuc ché bién, ché tao, tiép tuc
cung c6 vai tro cta Viét Nam trong chudi cung ng khu vuc.

Trén thi trudng ching khoan, VN-Index mé dau nam 2026 tich cuc trudc khi
budc vao giai doan diéu chinh tich IGy. VN-Index thiét 1ap dinh lich s&t mdéi
1.918,46 di€ém trong tuan th& hai cla thang 1, trudc khi két thidc thang & muc
1.829,04 diém, tang 4,0% so véi thang trudce (tinh theo USD). Thanh khoan duy
tri 6n dinh, trong khi giao dich cta khoi ngoai dién bién dan xen, véi mot s6
phién mua rong déang chu y.

Nhém doanh nghiép nha nuéc ghi nhan muac tang vugt troi trong thang, moét
phan dugc hoé trg bdi ky vong cai thién lién quan dén Nghi quyét 79. Néu qua
trinh trién khai dugc thuc hién hiéu qud, diéu nay cé thé giip mé réng vai tro
dan dat cua thi trudng théng qua su phan hda ré nét hon trong nhém doanh
nghiép nha nudc, dong thai hé tro mat bang dinh gia trong trung han.

TU géc nhin nha dau tu, cac dir liéu thdng 1 mang tinh xay dung khi phdn anh
doéng thai dong luc chu ky va dé lan téa cla tang trudng. Khu vuc san xuat van
la tru cOt, nhung su phuc héi bén hon cuda dich vu va tiéu dung gitp gidm rdi ro
phu thudéc qua murc vao cau bén ngoai.

Dang chu y, so lugng doanh nghiép thanh l1ap mdéi va vén dang ky tang manh
cho thay khu vuc doanh nghiép trong nudc dang chuén bi cho giai doan tiép
theo - mét dong luc cé thé ma rong nén tang lgi nhuan trong trung han. Yéu té
can luu y la tinh mua vu cta so liéu thang 1 do anh hudng thoi di€ém Tét Nguyén




dan, khién dién bién thang 2-3 tré thanh phép thi quan trong hon.

Néu da tang truéng cdéng nghiép dugc duy tri va lam phét tiép tuc duoc kiém
soat, diéu kién chinh sach nhiéu kha nang van mang tinh ho trg, qua dé giup thi
truong tap trung nhiéu hon vao trién vong Igi nhuan doanh nghiép va kha nang
hinh thanh xu hudng dong vén ngoai bén viing.
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