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Chung khodn KBSV chi ra 4 cha diém dau tu
trién vong sau khi cu séc vé thué quan cua My
lang xuéng
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Trong béi cdnh nén kinh té vi mo6 cé nhiéu bat dinh dudi sy dnh hudng cla chién
tranh thuong mai, chiing khoadn KBSV nhan dinh cac linh vuc mang tinh chat noi
luc sé dugc tap trung khai thdc nham bu dap cho nhiing thi€éu hut thang du tir
xuat khdu, tir dé cac nhém cb phiéu tuong ng sé cé trién vong tang gia tich
cuc trong nam nay.

MOt 1a, nang hang thi truong . Day la mot chd dé dugc KBSV dé cap xuyén sudbt.
Doi ngl phan tich duy tri quan diém vé kha nang tich cuc dugc chdp nhan nang
hang cua Viét Nam theo FTSE trong thang 9/2025 cling nhu tiém nang dong vén
chay vao thi truong khi su kién nay xay ra.

Theo théng bdo cta FTSE Russell, két qua ky danh gid thang 3/2025 da duogc
cong bé vao ngay 09/04/2025, Viét Nam van chua dadp ung dugc 2 tiéu chi quan
trong la chu ky thanh toan (Delivery versus Payment - DvP) va chi phi lién quan
dén cac giao dich khong thanh céng. Ca 2 tiéu chi nay hién déu bi xép loai la
han ché (Restricted). Theo KBSV, hé th6ng KRX ky vong trién khai trong quy
2/2025 ciing la diém tich cuc déi vdi tién trinh chung.

Tuy nhién, thach thidc Viét Nam can déi mat bao gom cdi thién quy trinh dang
ky tai khoan mdi, cong bo théng tin va van dé lién quan dén gidi han sd hiu
nudc ngoai.

KBSV duy tri kich bdn co sd: Viét Nam sé dat dugc nhiéu phan hoi tich cuc, mé
dudng cho nang hang trong thdng 9/2025. TTCK sé dugc hudng lgi tir dong von
dau tu mdi chdy vao thi truong trudc va sau khi chinh thiic nang hang. Viét Nam
c6 thé thu hut 800 triéu - 1 ty USD tu cdc nha dau tu thu déng st dung bo chi
s6 FTSE, chua ké tir cdc nha dau tu thu dong dung bd chi sé khac. Bbong thai,
khi thi truong nang hang, cac quy chu dong sé tham gia tich cuc hon, duy kién sé
c6 khoang 4 - 6 ty USD vao Viét Nam. Theo dd, cac c6 phiéu von hdéa I1én cé
tiém nang dugc thém vao chi sé.




KBSV udc tinh sé c6 VCB, MSN, VNM, HPG, SAB... va mot sé c6 phiéu thod méan
tiéu chi vé quy mé va thanh khoan dé dugc thém vao bd chi sé. Bén canh dong
tién tUr cac quy thu dong, nhitng c6 phiéu c6 trién vong kinh doanh tich cuyc va
con room ngoai cling sé hudng lgi t&r viéc thu hut sy chl y cila nhém quy chu
déng tham gia dau tu vao Viét Nam.

Ngoai ra, tién trinh nang hang thanh céng cé thé gia tang phan nao Igi nhuan
va phi giao dich cho céc cong ty ching khodn, dac biét la SSI, HCM, VCI cé thi
phan khach hang té chic nudc ngoai tap trung nhiéu nhat.

Hai la, dau tu céng. Trong giai doan chién tranh thuong mai cang thang va cé
dau hiéu leo thang, su tang trudng cla Viét Nam dang phu thudc phan Ién vao
dong vén FDI va xuat nhap khau, gid day Chinh phu sé phai don toan luc cho
linh vuc dau tu cong nham chuyén hudng dau tau tang truéng chinh cho GDP.

KBSV cho biét linh vuc ha tang giao thong va nang lugng sé dugc uu tién phat
trién.Theo quy hoach mang lugi dudng bo thai ky 2021 - 2030, tdm nhin dén
nam 2050, téng chiéu dai cdc duong cao téc trén toan Viét Nam sé vao khodng
5.000 km, gap doi so vai thoi diém hién tai va cdc du an San bay, cang bién Idn
dugc dua vao trién khai véi muc tiéu tang gap doi cong suat van chuyén hang
hdéa va hanh khach.

Ngoai ra, KBSV ddnh gia tich cuc cho trién vong nganh bién trong bdi cdnh nhu
cau phu tai lién tuc tang va co s& cho cac du an dau tu mdi trén Quy hoach dién
VIII. Rai ro chung clia toan nganh da dan g& bd, cdc doanh nghiép sdn xuat dién
nang lugng tdi tao va tu van xay lap nhu GEG, HDG, REE, PC1, TV2 dugc ddnh
gid cao vé tiém nang tang trudng.

Doi vai linh vuc xay dung, cac c6 phiéu xay lap nhu VCG, LCG, C4G, HHV c6 loi
thé kinh nghiém thuc hién cac du an dac thu ky vong hudng lgi.

“Q linh vuc vat liéu xay dung, DHA va VLB sé cé co hdi gia tng lgi nhuan. Vai
nhu cau tiéu thu thép xay dung, xi mang va dac biét Ia nhua dudng cling dugc
ky vong sé am dan |én nho cdc du an trong diém nhu San bay Long Thanh, Cao
téc Bac - Nam giai doan 2, duong vanh dai 3 TP.HCM... bat dau chay nudc rut
trong nam tdi, cac c6 phiéu HPG, HT1, PLC la top picks ctia KBSV véi cac yéu té
hudng Igi nay ”, bao cdo néu ro.




Ba la, khai thong phap ly . KBSV nhan dinh, viéc khai thong linh vuc BDS la can
thiét cho muc tiéu tang trudng vuot bac.

Theo s6 liéu ctia Tong cuc thdong ké, ddng gdp truc tiép cla nganh kinh doanh
BDS vao GDP giao dong trong khoang 3,38%-4,5% trong 5 nam gan day, chua
ké cdc déng gdp gidn tiép qua thuc day cdc nganh xay dung, vat liéu xay dung
va tai chinh - bao hiém. Bdng gop cd thé 1én dén 14-15% (udc tinh). Vi vay,
chinh séch tich cuc ho tro thj trudng Bat dong san la diéu can thiét dé hudng tdi
muc tiéu tang trudng chung 8%.

Theo dd, trong khodng 1 nam tré lai day, Chinh pha da ban hanh nhiéu thay daéi
trong Luat Dat dai, Luat Nha &, Luat Kinh doanh Bat dong sdn nham tao dung
nén tadng ving chac cho su phat trién lanh manh cda thi truong. Thadi gian qua
da cd mot sé van ban thd tuédng Chinh phd va moét sé cac B, nganh ban hanh
quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh nhirng luat trén.

Céc chinh sdch méi néu sém di vao thuc thi sé la mot gidi phap thdo gd tac
nghén cho nhiéu doanh nghiép, mang lai tiém nang but pha thai gian téi.

Tuy nhién, stc hap thu cda thi truong c6 thé bi dnh hudng khi chinh sach thué
guan cula chinh phu My dat ra nhiéu bat dinh doéi vdi nén kinh té toan cau, dac
biét la Viét Nam. Dong v6én FDI vao Viét Nam cé thé bi anh hudng tu théng tin
nay, t&r dé lam gidm nhu cau thué dat tai cac khu céng nghiép (KCN), kéo theo
gidm hap thu tai cdc du dn BDS san gan cac khu vuc nay. Ngoai ra, néu tac
doéng cua thué quan kéo dai, anh hudng nghiém trong hon téi nén kinh té cé thé
dan tdi nhu cau mua nha sut giam hay dao ngugc clda chinh sach tién té tdc
dong tiéu cuc dén toan nganh BDS.




Bon 1a, ndi tin dung . B6i ngli phan tich chi rd, viéc tap trung vao cac chinh sach
nhu Kich thich nhu cau néi dia, day manh dau tu céng va uu tién cho cdc linh
vuc tru cot cua thi truong dang dugc st dung nhu la gidi phap then chét cho
muc tiéu tang trudng trén 8%, va phan nao dé bu dap cho su sut gidm xuat
khadu trong giai doan chién tranh thuong mai dudi thoi téng théng Trump.

Nam 2025, chi tiéu tang trudng tin dung 16% dugc giao cho nganh Ngan hang
v3@i yéu cau bam sat muc tiéu va nhiém vu Kich thich, cung ing vén cho cac
nganh kinh té trong diém, néi bat la tin dung tiéu dung, san xuat va cho vay
nha &.

Thém vao do, thi truong c6 nhiéu diéu kién thuan lgi d€ ddy manh tin dung
trong nam nay. Dé tao diéu kién thuan Igi cho cac té chuc tin dung cung Ung
ngudn von tin dung ddp tng nhu cau tang trudng kinh té, Ngan hang Nha nudc
da chu déng phan b6 room cho nhitng ngan hang cé muc tang trudng tét va
nhan chuyén giao bat bubc cdc t6 chic tin dung yéu kém.

Viéc ndi 1dng va thuc day tang trudng tin dung thudong tac dong truc tiép dén
cdc nhém c6 phiéu cd lién quan mat thiét dén dong von vay ngan hang, dau tu
ma& rong san xuat, hodc kich thich tiéu dung. Hau hét cdc linh vuyc trong nén
kinh té déu it nhiéu dugc hudéng lgi, trong dé ky vong cao nhat danh cho nganh
ngan hang va bat dong san.

Du vay, nhdm phan tich dadnh gid chinh sdch thué quan cé thé gidn tiép lam
cham lai kha nang hap thu tin dung va toc do tang trudng cla nén kinh té. Vdi
ap luc nhu vay, du dia ndi 16ng chinh sach tién té sé bi thu hep sau muc thué
déi ung coé thé ap Ién Viét Nam, khi dé 1ai suat huy dong cd thé tang 1-1,5%,




muc tang cla lai suat cho vay sé tang cham hon nhung van sé tao ap luc 1én
NIM cua cdc Ngan hang.
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