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Chung khoan KBSV nang du phdng VN-Index
vuot 1.800 diém
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Trong bdo cdo mdi cong bo, Cong ty Ching khodn KBSV danh gia thi truong
chiing khodén Viét Nam d& ghi nhan dién bién tich cuc trong 9 thang nam 2025,
v3i ba giai doan bién déng ré nét.

Giai doan dau kéo dai tir dau nam dén trudc thoi diém céng bo thué quan déi
ng ngay 2/4. Trong giai doan nay, chi sé VN-Index tang 6n dinh nho ky vong
vao cac chinh sach thuc day kinh té trong nudc va két qua tich cuc tir cad yéu to
vi mo 1an hoat déng kinh doanh cta doanh nghiép.

Giai doan hai ching kién thij trugng bi€n dong manh, gidm sau cho dén khi
thoéng tin tam hoan thué doi ing dugc cong bd vao ngay 9/4. Sau dé, thi truong
phuc héi manh mé cho dén gilra thang 8, véi sy déng gép néi bat tir nhém cé
phi€u ho Vingroup.

Giai doan ba kéo dai dén hét quy Ill, thi truong di ngang, giang co trong tam ly
cho dgi thong tin nang hang tur FTSE. Tinh dén hét quy 111/2025, chi s6 VN-Index
da tang 31% so v4i dau nam, trong khi gia tri giao dich cling tdang 31% so Vi
cung ky nam trudc.

Budc sang quy IV, KBSV ky vong cac dong luc tang trudng da hinh thanh trong
cac quy gan day sé tiép tuc dugc duy tri va mé réng.




Ching khoan KBSV nang muc du bdo VN-Index vuot 1.800 diém

Cu thé, Igi nhuén cta cac doanh nghiép niém yét tiép tuc xu hudng tang trudng
cao. KBSV da nang du bao tang trudng EPS toan thi trudng 1én mic 18,6% (tu
muc 16,7% trong bdo cdo Trién vong TTCK 2025). Su diéu chinh nay phan anh
trién vong tich cuc hon vé kinh té vi mo ciing nhu hiéu qua san xuat kinh doanh
cla doanh nghiép.

Bén canh chinh séch tai khda va tién té néi 1ong, KBSV ghi nhan cac no luc tir
Chinh phu trong viéc thic day kinh té tu nhan, tap trung vao cac dau tau céng
nghiép - tai chinh, cung véi viéc thao g6 rao can chinh sach va phap ly. Nhiing
yéu t6 nay da va dang phat huy hiéu qud, gilp doanh nghiép héi phuc. bay
dugc danh gia la dinh hudng phu hop trong béi canh khu vuc FDI dang c6 dau
hiéu chiing lai do dnh hudng cta thué quan.

KBSV nang muc du bdo vung diém hop ly cha chi s6 VN-Index thoi diém cudi
nam 2025 1én 1.814 diém (tang manh so vdi mic 1.530 diém trong bdo cdo gan
nhat, tuong Ung véi muic tang trudng EPS toan thi trudng la 18,6% va muc dinh
gid P/E vao khodng 16,7 lan - tuong duong muec trung binh 5 nam gan nhat.

Vung dinh gid nay tich cuc hon so véi du bao truéc dé dua trén gid dinh quan
trong rang rui ro thué quan lién quan dén transshipment dugc day sang nua
dau nam 2026.

Trong khi d6, cac dong luc tang trudng trong nuéc van dugc duy tri, bao gébm
mat bang lai suat thap, tin dung dugc dinh huéng ma réng, cling véi chinh sach



hé trg cho bat dong san va thic day tiéu dung ndi dia - nham dat muc tiéu tang
trudng GDP trén 8%.

Viéc Viét Nam chinh thirc dugc nang hang 1én thi trudng méi nGi theo phan loai
cUa FTSE cling la yéu t6 gilp cai thién dinh gid va thu hat dong von ngoai quay
tré lai.
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