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Ching khoan ngay 4/9: VN-Index rung lac sau
chuoi tang dai, nha dau tu nén uu tién chién
luoc ché diém mua
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Sau 7 phién tang lién ti€p, VN-Index budc vao thang 9 v4i moét phién diéu chinh,
khi &p luc ban gia tang trén dién réng va khoi ngoai quay lai bdn rong manh.
Tuy nhién, luc cau tai nhdm von hoéa I6n gilp chi s6 thu hep da gidam, cho thay
xu hudng tang trung han chua bi pha vd. Cac ving ho trg va khang cu dugc
xem la yéu té quyét dinh dién bién thj trudng trong nhing phién tai.

Thi trudng ching khodn buéc vao thang 9 véi trang thai than trong hon sau
chudi tang kéo dai. Viéc VN-Index gidm di€m trong phién dau thang phan nao
phan &nh ap luc chét 16i sau giai doan tang manh, song dién bién cudi phién
cho thay dong tién van dang tim kiém co héi tai cac c6 phiéu vén hda I6n.

Dang chu y, thanh khodn trong phién gidm khong tang doét bién. Khoi lugng
khép 1énh thap hon khodng 9% so véi binh quan 20 phién, cho thay ap luc phan
phoi chua thuc su lan réng dén mdc lam thay d6i xu hudng cha dao. Viéc chi s6
dugc nang dé béi nhdm cé phiéu 16n, dac biét la VIC, cling gilp VN-Index gilr
dugc vung diém quan trong.

Vung 1.820-1.840 diém tré thanh phép thi cho xu huéng tang

Theo danh gid cla céc cong ty ching khoan, trang thai rung lac nhiéu kha nang
sé ti€p dién trong ngan han. CTCK AIS cho rang VN-Index c6 thé tich Ily trong
vung 1.820-1.840 diém trudc khi hudng téi muc tiéu cao hon, trong khi CTCK
Asean nghiéng vé kich ban chi s6 dao déng trong ving 1.800-1.830 diém.

Vé ky thuét, xu hudng tdng ngan han van dugc duy tri khi VN-Index déng cuira
tai 1.832 di€m va diung trén cac duong MA10, MA20. RSI @ muc 65 va MFI
khodng 73 cho thay dong lugng tang van hién hitu, du thi truong da budc vao
vung dé xuat hién rung lac.
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VN-Index budc vao thang 9 véi ap luc rung lac gia tang sau chudi bay
phién tang lién tiép.

Mot kich ban khac dugec CTCP Ching khodn Kirin (CSI) luu y 1a VN-Index cé thé
diéu chinh sdu hon vé vung hoé trg 1.760-1.780 diém trudc khi quay lai xu huéng
tang. Diéu nay cho thay khodng cach gilra ving ho trg gan va vung hd trg manh
van tuong déi rong, doi héi nha dau tu kiém soat ty trong thay vi gidi ngan
néng.

O chiéu tich cuc, CTCK Tién Phong (TPBS) cho réang xu huéng tdng ctia VN-Index
chua bi phé va. Cac nhip diéu chinh néu xuat hién cé thé tao ra co hoi giadi ngan
an toan hon, thay vi mua duGi khi chi s6 dang tién vao nhirng ving khang cu.

Dong tién phan hdéa, co hdi tap trung 6 nhém cé cau chuyén riéng

Diém dang chd y trong phién giao dich dau thang la mdc do phan héa ngay
cang rd. Theo AIS, dong tién van duy tri tich cyc tai nhdm Nang lugng va Phéan
bén, trong khi phan 1é6n cadc nhém nganh khéac chiu ap luc ban.

Nhém c6 phi€u nhay cam véi méi truong vi mo, trong dé cé Ban Ié va tai chinh -
ngan hang, chiu ap luc diéu chinh dadng ké&. Cung vdéi do, viéc khéi ngoai chuyén
sang ban rong manh sau chubi mua rong cling tdc dong dén tam ly nha dau tu
trong nudc.

Trong béi cdnh nay, chién lugc dugc nhiéu CTCK khuyén nghi la han ché mua
du6i va duy tri ty trong c6 phi€u ¢ mic vira phai. Nha dau tu cé thé uu tién cac
c6 phiéu dang tich I0y t6t, chua bi pha v3 xu hudng hodc sé hitu cdu chuyén




tang truéng riéng.

MOt s6 chu dé dugc chld y gom nhém hudng lgi tir tién trinh thodi von Nha nudc,
cac chinh sach thic day tang truédng kinh té€, cau chuyén nang hang thi truong
va nhém dau khi huéng lgi tir chu ky hoat déng offshore.

Bén canh yéu to ky thuat, thang 9 ciling dugc du bdo la giai doan thi trudng chiu
tdc dong dong thoi tr nhiéu yéu t6 vi md. Ky vong tang trudng kinh té, lam phat
ha nhiét, 1ai suat tao dinh, cung cau chuyén nang hang thi truong va thoai vén
Nha nudc c6 thé tao dong luc cho dong tién. Nguoc lai, cdng thang dia chinh tri,
rdi ro thué quan, dinh gid cao 3 mot sé nhém cé phi€u cdng nghé va bat dong
san, cling nhu du ng margin 16n van la nhirng bién sé can theo dai.

Nhin chung, nhip diéu chinh hién tai chua du co sé dé xac nhan su dao chiéu
cla xu hudng tang. Tuy nhién, sau mot chudi tdng manh, viéc VN-Index rung
lac la dién bién can thiét dé kiém dinh sitc manh dong tién. Trong ngan han,
chién lugc phu hop la kién nhan chd cac vung hé trg, han ché st dung don bay
cao va chi gia tang ty trong khi thi truong xuat hién tin hiéu can bang ré hon.
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