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Áp lực điều chỉnh xuất hiện khi nhiều cổ phiếu ngân hàng hạ nhiệt và số mã
giảm điểm áp đảo trên thị trường, khiến VN-Index không giữ được sắc xanh. Dù
vậy, diễn biến bán ra đã bớt quyết liệt hơn so với trước, qua đó giúp chỉ số ghi
nhận tuần hồi phục tích cực sau nhịp giảm mạnh.

VN-Index điều chỉnh nhẹ trong phiên 31/7, nhưng vẫn có tuần hồi
phục ấn tượng.

Trong phiên liền trước, VN-Index tiếp tục nối dài nhịp hồi phục sang phiên thứ
ba liên tiếp, đi kèm thanh khoản cải thiện rõ rệt so với mức bình quân 20 phiên.
Dòng tiền vận động tích cực hơn khi lan tỏa sang nhiều nhóm cổ phiếu, cho
thấy tâm lý thị trường đang dần ổn định.

Ở góc độ kỹ thuật, VN-Index vẫn dao động trong vùng giữa MA10 và MA20, còn
RSI duy trì quanh ngưỡng 46. Điều này cho thấy thị trường chưa hình thành xu
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hướng rõ nét và nhiều khả năng sẽ tiếp tục tích lũy, rung lắc trong biên độ hẹp
ở ngắn hạn.

Đúng như dự báo, phiên 31/7 diễn ra khá thận trọng khi VN-Index chủ yếu lình
xình quanh mốc tham chiếu. Đầu phiên, chỉ số có thời điểm bật tăng nhờ lực đỡ
từ các cổ phiếu ngân hàng vốn hóa lớn.

Tuy nhiên, đà tăng nhanh chóng suy yếu khi lực cầu không còn duy trì, trong
lúc áp lực bán gia tăng ở nhiều nhóm cổ phiếu. Đến cuối phiên, sự giảm điểm
của VIC cùng một số mã vốn hóa lớn đã kéo VN-Index đảo chiều và đóng cửa
dưới mốc tham chiếu.

Thông tin đáng chú ý vào cuối ngày hôm nay là việc Ngân hàng Nhà nước đã có
Quyết định số 1743/QĐ-NHNN về tỷ lệ khấu trừ số dư tiền gửi có kỳ hạn của Kho
bạc Nhà nước khi tính tỷ lệ dư nợ cho vay (LDR) so với tổng tiền gửi theo quy
định.

Theo đó, tỷ lệ khấu trừ số dư tiền gửi có kỳ hạn của Kho bạc Nhà nước khi tính
LDR so với tổng tiền gửi là 50% số dư tiền gửi có kỳ hạn của Kho bạc Nhà nước,
có hiệu lực thi hành từ ngày 1/8/2026 đến hết ngày 31/7/2028. Tỷ lệ này tăng từ
mức 20% so với trước đó.

Thực tế thông tin này phần nào phản ánh vào nhóm cổ phiếu ngân hàng lớn, với
BID, CTG và VCB đã có phiên tăng khá tích cực hỗ trợ chỉ số, đặc biệt là VCB khi
có lúc đã tăng kịch trần. Tuy nhiên, sự thận trọng gia tăng trên diện rộng đã
khiến ngay cả các mã trên thu hẹp đà tăng và ảnh hưởng đến chỉ số chung.

Đóng cửa, sàn HOSE có 126 mã tăng và 200 mã giảm, VN-Index giảm
8,88 điểm (-0,51%), xuống 1.735,78 điểm. Tổng khối lượng giao dịch đạt
hơn 762,4 triệu đơn vị, giá trị 19.021,6 tỷ đồng, giảm 11% về khối lượng và 6%
về giá trị so với phiên hôm qua. Giao dịch thỏa thuận đóng góp hơn 155,2 triệu
đơn vị, giá trị 3.081 tỷ đồng.

Kết thúc tuần giao dịch, chỉ số VN-Index tăng 49,67 điểm, tương đương
+2,95% và chấm dứt chuỗi 4 tuần giảm liên tiếp trước đó.

Hôm nay cũng là phiên cuối cùng của tháng 7/2026 và trong tháng này, chỉ số
VN-Index giảm hơn 124 điểm từ mức 1.860 điểm.

Trở lại với phiên hôm nay, cổ phiếu VCB là điểm sáng khi tăng 5% lên 59.300
đồng, khớp hơn 18,3 triệu đơn vị, dù có lúc mã này tăng kịch trần.
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Hai cổ phiếu ngân hàng lớn khác là BID và CTG nhích lần lượt 2% và 1,2%, đều
thu hẹp đà giảm so với mức đỉnh trong phiên.

Ở chiều ngược lại, các cổ phiếu HDB, ACB, TPB, SHB, MSN và VIC dẫn đầu mức
giảm, dù chỉ mất 2% đến 2,7%.

Các cổ phiếu vừa và nhỏ ngoài FRT giữ vững giá trần tại 124.400 đồng thì TAL
cũng chạm sắc tím tại 22.250 đồng.

Cổ phiếu PNJ thu hẹp đôi chút đà giảm, từ giá sàn còn -4,6% xuống 31.000
đồng, khớp hơn 17,7 triệu đơn vị.

Trên sàn HNX, chỉ số HNX-Index tiếp tục đi xuống trong phiên chiều và có nhịp
bật lên, hãm đà rơi ở những phút cuối.

Đóng cửa, sàn HNX có 51 mã tăng và 83 mã giảm, HNX-Index giảm 3,8
điểm (-1,38%), xuống 271,25 điểm. Tổng khối lượng khớp lệnh đạt hơn 59,7
triệu đơn vị, giá trị 900,4 tỷ đồng. Giao dịch thỏa thuận có thêm hơn 28 triệu
đơn vị, giá trị 414,4 tỷ đồng.

Nhiều cổ phiếu thanh khoản cao nhất sàn đều giảm, với sự góp mặt của VC3,
VFS, PVS, CEO, MBS, SHS mất trên dưới 2% và BVS -4,2% xuống 25.100 đồng,
khớp 0,87 triệu đến hơn 8,5 triệu đơn vị.

Trên UpCoM, chỉ số UpCoM-Index rung lắc nhẹ ngay dưới tham chiếu và bất ngờ
trồi lên sắc xanh ở những phút cuối.

Đóng cửa, UpCoM-Index tăng 0,09 điểm (+0,07%), lên 126,59 điểm. 
Tổng khối lượng khớp lệnh đạt hơn 35,9 triệu đơn vị, giá trị 338,8 tỷ đồng. Giao
dịch thỏa thuận có thêm 4,66 triệu đơn vị, giá trị 34,3 tỷ đồng.

Các cổ phiếu nhỏ vẫn là tâm điểm với POM và VCK giữ vững giá trần, trong khi
TCD giảm sàn.

Trong khi đó, các cổ phiếu PVX, HNG, ABB về tham chiếu, khớp 1,78 triệu đến
hơn 3,5 triệu đơn vị.

Trên thị trường phái sinh, hợp đồng tương lai 41I1G8000 giảm 9,8 điểm,
tương đương -0,52% xuống 1.875 điểm, khớp lệnh hơn 195.600 đơn vị, khối
lượng mở hơn 37.900 đơn vị.

Trên thị trường chứng quyền, sắc đỏ chiếm ưu thế lớn, với CTCB2610 phiên
này khớp lệnh cao nhất khi có hơn 2,9 triệu đơn vị và mất 20% xuống 40
đồng/cq.
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