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Chung khoan thang 11: Dong tién tim co hdi tu
loi nhuan doanh nghiép
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Sau hai thang diéu chinh lién ti€p, VN-Index budc vao thang 11 véi mat bang
dinh giad thap hon, nhung ap luc ban rong cla khoi ngoai va thanh khoan chua
cai thién van la nhiing yéu t6é gay sic ép. Trong bdi canh dé, két qua kinh
doanh quy 111/2026 dugc ky vong tré thanh co sé dé€ dong tién lya chon nhiing
doanh nghiép c6 nén tang Igi nhuan tot.

Pinh gia giam, thi truong van thiéu dong luc but pha

K&t thic thang 10, VN-Index ding tai 1.741 diém, giam 27,62 diém, tuong
duong 1,56% so véi cudi thang 9. Day la thang gidm th( hai lién ti€p, sau khi
chi s6 mat 3,47% trong thang trudc dé.

Dién bién trong thang cho thay thi truong van thi€u xu hudng ré rang. VN-Index
c6 thoi diém Ui vé 1.677,19 diém trong phién 20/10, trudc khi hoi phuc 1én
1.774,15 di€m trong tuan 19-23/10. Tuy nhién, ap luc ban quay tré lai vao
nhing phién cudi thang, khién chi sé chua thé duy tri da tang.

Nhom c6 phiéu von héa Ién chiu sic ép dang ké khi VN30 gidam 2,72%, tu
1.906,81 diém xudng 1.855,04 diém. Trong khi dé, thanh khodn chua cé su cai
thién ro rét, véi khoi lugng khép Iénh binh quan dat khoang 550 triéu c6 phiéu
mbi phién. Dong tién c6 xu hudng gia tang khi thi trudng giam sau nhung than
trong hon khi chi so6 tién gan céc vung khang cu.




Két qua kinh doanh quy lll va mat bang dinh gié sau diéu chinh dugc
ky vong tao ca hdi chon loc c6 phiéu trong thang 11.

Mot trong nhitng yéu to gay ap luc la hoat ddng ban rong cta nha dau tu nudc
ngoai. Trong thang 10, khéi ngoai ban rong hon 20.000 ty dong, muic cao nhat
trong khoang mot nam, nang téng gia tri ban rong tir dau nam lén gan 120.000
ty dong. MCH bj ban rong hon 9.596 ty dong, cht yéu qua giao dich thda thuan;
HDB bj ban rong 3.361 ty dong va FPT khodng 1.901 ty dong. O chiéu ngugoc lai,
dong von ngoai van mua chon loc mét sé c6 phiéu nhu MSN, HPG, FRT, DCM va
SHB.

Theo bao cdo thi truong thang 10 cla Coéng ty C6 phan Ching khodn Nhat Viét
(VFS), sau hai thang diéu chinh, dinh gid VN-Index da gidm vé khodng 11,2 lan
P/E. Néu loai nhém c6 phiéu Vingroup, mic P/E con khoang 10-10,3 Ian, thap
hon trung binh lich s va mat bang cta nhiéu thij truong trong khu vuc.

VFS danh gid day la vung dinh gid phu hgp dé tich Ily trung va dai han. Tuy
nhién, dinh gid thap chua dd tao ra xu hudng phuc hoi néu chat lugng Igi nhuan
doanh nghiép khong cai thién va dong tién chua quay tré lai. Vi vay, co hoi
trong giai doan téi nhiéu kha nang tap trung & nhirng cé phi€u cé nén tang kinh
doanh tét thay vi lan téa trén toan thi truong.

Loi nhuan quy Il dinh hinh co héi dau tu

Trong béi canh tin hiéu ky thuat chua xac nhan xu hudng tang méi, két qua kinh
doanh quy Il trd thanh mét trong nhiing co s& quan trong dé€ danh gia trién



vong c6 phiéu. Su phan hda vé Igi nhuan gilra cdc nganh va doanh nghiép c6
thé tiép tuc chi phoi dong tién trong thang 11.

Theo VFS, nganh thép dang c6 nhirng tin hiéu tich cuc, trong d6é Hoa Phat (HPG)
ghi nhan lgi nhuan hon 8.200 ty dong trong quy lll, nang lgi nhuan 9 thang Ién
23.746 ty dong, vugt 8% ké& hoach ca nam. K&t qud nay cho thdy nhitng doanh
nghiép duy tri dugc da tang trudng Igi nhuan cé thé trd thanh diém dén cla
dong tién khi thi truong chung con bién dong.

Véi nhédm dau khi, trién vong dugc ho trg bai dién bién gid dau va két qua kinh
doanh tich cuc & mot s6 doanh nghiép. DU vay, bién dong cla BSR, GAS va PVT
trong tuan cudi thang 10 cho thdy nha dau tu van than trong truéc nhiing yéu
to khé du bao clda nganh.

Nganh ngan hang ti€p tuc gilr vai trdo quan trong nhd quy mé vén hda va thanh
khodn 1&n. Tuy nhién, co hdi dau tu can dugc danh gia theo tung doanh nghiép,
dac biét la chat lugng tai san, kha nang kiém soat chi phi von va trién vong
tang trudng tin dung. Trong khi d6, nhém béan |é can dugc theo ddi qua siic mua
va kha nang cai thién bién lgi nhuan.

Vé trién vong thang 11, VFS dua ra hai kich ban cho VN-Index. O kich ban co sé
vGi xac suat 60%, chi sé cé thé tich Ily trong vung 1.700-1.800 diém, dong tién
ti€p tuc phan hda va tap trung vao nhitng cé phiéu cé két qua kinh doanh tich
cuc, dinh gid hgp ly. Kich ban con lai, véi xac suat 40%, la VN-Index mat ngudng
hé trg 1.720 diém va lUi vé kiém dinh vung ddy thang 10, khoang 1.670-1.690
diém.

Vé ky thuat, vung 1.755-1.780 diém dugc xac dinh la khdng cu manh do hoi tu
cac duong trung binh MA50, MA100 va MA200. Néu chi s6 déng clra tuan trén
1.780 diém, day sé la tin hiéu tich cuc, ciing c6 kha nang hinh thanh day trung
han.

Trudc nhirng dién bién con khé luong, VFS khuyén nghi nha dau tu duy tri ty
trong c6 phi€u & muic 30-50%, han ché s dung don bay va gidi ngan tirng phan
tai vung ho tro khi luc cau xuat hién ré rang. Cdc nhém nganh dugc uu tién theo
doi gom thép, dau khi cé chon loc, ngan hang cé chat lugng tai sdn tot va ban
1é.

Nhin chung, thi truong thang 11 van déi mat véi ap luc tir khéi ngoai ban rong,
thanh khoan thap va su suy yéu ctia nhom von héa 16n. Tuy nhién, mat bang
dinh giad da diéu chinh cung két qua kinh doanh quy Il cé thé tao co hdi & nhiing
doanh nghiép c6 nén tang toét. Kha nang phuc héi cla thi truong vi thé khong



chi phu thudc vao dién bién VN-Index ma con nam & stic khoe Igi nhuén cla
tung doanh nghiép.
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