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Chung khoan thang 9: VN-Index tién sat 1.700
di€ém, dong tién than trong nhung ky vong but
pha
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Thi trudng ching khoan budc vao thadng 9 véi tdm thé than trong sau ky nghi 1é
Quéc khanh, nhung ky vong 16n van hién hitu. Chinh sach tién té néi 1dng va
trién vong nang hang thj truong tiép tuc dugc xem la déng luc chinh gilt nhip
tang truéng cho VN-Index.

Théng 8 khép lai vGi bon tuan tang diém lién ti€p, VN-Index dong clra & murc
1.682,2 diém, tang gan 12% so véi thang trudc. Pay la mic tang ndi bat, phan
anh dong tién doéi dao va tam ly hing khéi clia gidi dau tu. Thanh khodn thi
truong lién tuc 1ap ky luc, khéi lugng giao dich trén HoSE dat 35 ty c6 phiéu, cao
hon 12,4% so vGi thang 7, tuang duang 1,67 ty don vi moi phién. Tuy nhién,
diém trir ddng chu y la hoat dong ban rong doét bién cta khéi ngoai, vdi gia tri
|én téi hon 42.000 ty dong, cao nhat trong nhiéu nam.

Nhém chidng khodn néi 1én nhu déng luc chinh khi thanh khodn bung né, trong
khi ngan hang van gir stirc hit nho tin dung tang trudng, dinh gid hap dan va ky
vong nang hang. Ngoai ra, bat dong san, cang bién, bdo hiém, ban I1é va thép
cling déng loat khai sdc. G chiéu nguoc lai, ¢d phiéu dét may, khu cong nghiép
va c6ng nghé - vién thong ghi nhan dién bién kém tich cuc.
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Anh minh hoa

Ong Nguyén Tién Dling, Gidm déc phan tich cia MBS, cho biét VN-Index da
tang hon 600 diém tir ddy thang 4 ma chua c6 nhip diéu chinh sau. Viéc dong
tién gidm khodng 25% trong tuan cuoi thang 8 phan anh su than trong khi chi
so tiém can ngudng 1.700 diém. Theo 6ng, chinh sach néi 1dng tién té trong
nudc van la bé dd quan trong, tdc ddong manh hon ca yéu té két qua kinh doanh
hay bién déng chinh tri toan cau. Vé ky thuat, VN-Index cé khd nang téi tich Ity
quanh vung 1.700 diém trong thang 9. Trong kich ban tich cuc, théng tin ndng
hang tir FTSE Russell hoac viéc Fed ha 13i suat c6 thé tao cl hich dua thi truong
[én mdc cao méi.

O géc nhin chién luge, 6ng Dling khuyén nghj tap trung vao cac cé phiéu dau
nganh thuéc nhdm ngan hang, chiing khoan va bat déong san. Trong truong hop
chinh séch tién té néi l1ong kho duy tri, nha dau tu cé thé can nhac nhirng nhém
phong tha nhu dau khi, nang lugng va céng nghé.

Cung quan diém than trong nhung ky vong, 6ng Bui Van Huy, Phé Cha tich
HDQT CTCP Dau tu FIDT, nhan manh ky vong Viét Nam dugc FTSE Russell nang
hang 1&n thj trudng madi néi ngay trong ky danh gia thang 9. Ong cho rang day
c6 thé la dong luc hut vén ngoai 16n, cdi thién thanh khodn va nang dinh gid, du
ngan han thi truong cé thé rung lac do tai co cdu danh muc ETF. Theo 6ng,
vlung 1.625 diém sé la ho trg quan trong trong truong hop xuat hién ap luc chét
|6i. Chién lugc hop ly giai doan nay la gidi ngan c6 chon loc, han ché s dung
don bay cao.




Ong Huy danh gid ngan hang van la tru coét chinh nhd lgi nhuén phuc héi va kha
nang tré thanh diém dén cta dong v6n ngoai khi nang hang thanh cong. Bén
canh dé, dau tu cong va ha tang sé tiép tuc la déng luc, khi ti€n d6 gidi ngan
von tang toéc tur quy Il - IV. Cac doanh nghiép xay dung, vat liéu va ha tang
niém yét duoc ky vong hudng lgi. Tiéu dung ndi dia cling sé bd sung sic bat,
dac biét véi doanh nghiép ban Ié dién may, thuc pham va dé uéng nhd mua cao
diém cudi nam. Nguogc lai, cdc nganh mang tinh chu ky nhu thép, dét may va
thiy sdn dugc du bao kho tao bat ngd do du cung va ap luc canh tranh quéc té.

Ba Nguyén Thi My Lién, Gidam déc phén tich cta Ching khoan Phi Hung (PHS),
nhan manh thang 9 sé la giai doan sbi dong nhd ba yéu t6 chinh: khd nang Fed
ha lai suat, quyét tdm thic ddy dau tu cong trong nudc va tién trién nang hang
thi truong chiing khoan Viét Nam. Ba nhéan dinh ba nhém c6 phi€u nhay cdm vdi
vi m6 gobm ngan hang, chirng khodn va bat dong san sé la tam diém hit dong
tién. Ngoai ra, mot s6 doanh nghiép xuat khau cé cau chuyén tang trudng riéng
van tiép tuc dugc nha dau tu quan tam.

Vai trién vong tich cuc nhung khéng it rdi ro, gigi phan tich cho rang thang 9 sé

la thoi di€ém nha dau tu can than trong, uu tién chién luge gidi ngan chon loc. Su
két hop gilta chinh sach néi 16ng, ky vong nang hang va dong luc tir dau tu céng
c6 thé tiép tuc nang da thij truong, song viéc VN-Index tién sat 1.700 diém dong

nghia véi ap luc rung lac 16n hon.
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