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Céng ty C6 phan Chiing Khoan Nhat Viét (VFS) dua ra khuyén nghi duy tri quan
diém than trong va han ché mua dudi khi VN-Index chua vuot vung khang cu
1.780 diém vai thanh khodn xac nhan. Nha dau tu cé thé gidi ngan tham do
tirng phan khi chi sé diéu chinh vé vung ho trg 1.680 - 1.720 di€m va xuat hién
tin hiéu cau ré rang. Tap trung quan sat va xay dung chién lugc cho ting c6
phié€u riéng |é thay vi qua phu thudc vao chi sé.

Céng ty C6 phan Chiing Khoan Nhat Viét (VFS) ghi nhan thang trong thang
10/2026, VN-Index chiu ap luc diéu chinh trong ba tuan giao dich dau thang,
giam tu muic 1.768,62 diém va thiét [ap muic thap nhat trong phién tai 1.677,19
diém (phién 20/10). Chi sé sau d6 phuc héi Ién vung 1.780 diém nho dinh huéng
giam lai suat cia Ngan hang Nha nudc, song suy yéu tré lai trong tuan giao dich
cu6i thang va khép lai thang tai mic 1.741 diém (-1,56%).

Khoi nha dau tu nudc ngoai ti€p tuc la yéu t6é gay ap luc chinh véi gia tri ban
rong trén 20.000 ty dong, muc cao nhat trong khodng mot nam. Thanh khoan
khép 1énh binh quan duy tri quanh 550 triéu c6 phi€u/phién; P/E toan thij truong
3 muic khodng 11.2 1an (khoang 10 - 10.3 lan néu loai trir nhém Vingroup).

Chién lugc phu hop véi giai doan nay giadi ngan tung phan tai cac vung ho tro,
tap trung vao doanh nghiép cé tang trudng Igi nhuan bén viing va trién vong
tang trudng cao trong quy cudi nam.

VN-Index gidm 27,62 diém (-1,56%) trong thang 10/2026, la thang gidm diém
th( hai lién ti€p sau mdc gidm 3,47% cua thang 9. Bién dd dao ddng trong
thang vugt 100 diém (tir 1.677 dén 1.781 di€m), phan anh su giang co gilta ap
luc ban cha khoi ngoai va lyc cau trong nudc tai cac vung gia thap. Cac dién
bién chinh nhu sau:

Diém s6 va cau tric thi truong: VN-Index khép lai thang tai 1.741 diém, giam
27,62 diém (-1,56%) so véi cudi thang 9. Chi s6 gidm ba tuan lién ti€p trong nlra
dau thang, ghi nhan muc thap nhat tai 1.677,19 diém trong phién 20/10, sau dé



phuc héi 1én 1.774,15 diém (+4% trong tuan 19-23/10) trudc khi suy yéu trd lai
khi khong vuot va gilr dugc khang cu MA50 (khodng 1.773 diém). Chi s6 VN30
gidm 51,77 diém (-2,72%) (t&r 1.906,81 xudng 1.855,04 di€ém), cho thay nhom
von hda 16n, dac biét la cac co phiéu thudc Tap doan Vingroup, tiép tuc cé anh
hudng chi phéi dén bién déng chi so.

Phéan tich ky thuat: Trén khung do thi ngay, VN-Index da vuot ra khdi kénh gidm
hinh thanh t&r dau thang 9 dén gilta thang 10, nhung chua vuot qua dugc vung
khang cu hoi tu cla cdc dudng MA50, MA100 va MA200 tai 1.755 - 1.780 diém.
Phién 30/10, chi s6 dong ctra trén duong MA20, luc cau bat day trong phién
chiéu da gilp thu hep dang ké muc giam, MACD van nam trén dudng Signal
nhung bi€u d6 histogram thu hep, RSI giam vé dudi ving 50 diém, cho thay
dong lugng phuc héi dang suy gidm. Vung ho trg gan dugc xac dinh tai 1.715 -
1.720 diém; vung ho trg manh tai 1.677 - 1.690 diém, tuong (ng mdc day cla
thang 10.

Dinh gia: P/E clia VN-Index & muc khodng 11,2 lan; néu loai trlr nhém Vingroup,
muc P/E con khodng 10 - 10,3 Ian, thap hon trung binh lich sir va méat bang
chung cua céac thj truong trong khu vuc. Ching téi danh gid mat bang dinh gia
hién tai phu hop cho chién lugc tich Iy trung va dai han.

Vé thanh khoan, dong tién trong nudéc duy tri trang thai than trong; thanh
khoan chi gia tang tai cac nhip gidm sau va thu hep khi chi s6 ti€n gan cac vung
khang cu.



Quy mo6 giao dich: Khéi lugng khdép 1€nh binh quan clda VN-Index trong thang 10
dat khoang 550 triéu c6 phiéu/phién tuong duong mat bang quy 111/2026 - thoi
diém gia tri giao dich binh quan gidm 22,6% so véi quy trudc, con khodng
14.800 ty dong/phién. Cac phién c6 thanh khoan tang doét bién (21/10: 809 triéu
c6 phi€u; 09/10: 745 triéu c6 phi€u) gan véi cac nhip mua tai vung gia thap va
giao dich thda thuan quy moé Ién.

Phan b6 dong tién theo nhdm nganh: Bat dong san (dan dat béi VIC, VHM) va
Ngan hang tiép tuc chiém ty trong thanh khodn Ién, dong thai la cdc nhédm chiu
ap luc ban dang k€. Nhédm Tai nguyén co ban ghi nhan dién bién tich cuc, vai
HPG cong bo lgi nhuan quy 1l dat trén 8.200 ty dong va lly ké 9 thang dat
23.746 ty déng, vuot 8% ké hoach nam. Nhom Dau khi dugc ho trg béi gia dau
Brent duy tri trén 114 USD/thung va muc tang truéng lgi nhuan quy Ill cao, song
bién dong manh trong tuan cudi thang (BSR, GAS, PVT). Nhém Cong nghé chiu
ap luc khi c6 phiéu FPT gidm vé vlung gia thap nhat trong ba nam.

C6 phiéu dang chud y: KOS tang tran trong phién 30/10 v&i hon 74 triéu c6 phiéu
dugc khép 1énh, sau chubi 29 phién gidm san lién quan dén hoat dong xu ly tai
san dam bao; PNJ gidm vé vung gia thap nhat trong nhiéu nam sau khi diéu
chinh k& hoach kinh doanh nam 2026; FPT chiu &p luc ban rong lién tuc tir khoi
ngoai va giam vé muc thap nhat trong ba nam, du doanh nghiép da thuc hién
tam (ng c6 tlc bang tién mat.

Giao dich cta khoi ngoai: Trong thang 10, nha dau tu nudc ngoai ban rong trén
20.000 ty dong, mirc cao nhat trong khoang mot nam, nang téng giéa tri ban
rong Iy ké nam 2026 1én gan 120.000 ty dong, tiém can muc ky luc khodng
125.000 ty dong cGia nam 2025. Xu huéng rat von tiép dién sau thoi diém FTSE
Russell chinh thic nang hang thi trudng (21/9), nguyén nhan chu yéu dén tu sy
dich chuyén dong v6n toan cau sang thi truong My, tap trung vao linh vuc cong
nghé va tri tué nhan tao. Riéng tuan 05-09/10, gid tri ban rong dat 13.490 ty
dong; trong tudn 19-23/10, du VN-Index tang 4%, khoi ngoai van ban rong 969
ty dong.

Chiéu mua rong: Hoat dong mua rong mang tinh chon loc véi quy mé han ché.
Cac ma dugc mua rong nhiéu nhat gém MSN (+690 ty dong), HPG (+242 ty
doéng), FRT (+223 ty déng), DCM (+217 ty déng) va SHB (+212 ty déng).

Chiéu ban rong: MCH dan dau vdi gia tri ban rong trén 9.596 ty déng, chu yéu
théng qua giao dich thda thuan trong tuan 05-09/10. Ti€p theo la HDB (3.361 ty
dong), PNJ (2.207 ty dong trong tuan dau thang), FPT (khodng 1.901 ty dong),
cuing ACB, VJC, VHM, HDB va ACB. Ap luc ban tap trung cha yéu tai nhém vén
hda 16n thudc cdc nganh ngan hang va bat déng san.



Tu dé, VFS dua ra khuyén nghi. Chién lugc gidi ngan: Duy tri quan diém than
trong va han ché mua duéi khi VN-Index chua vugt ving khang cu 1.780 diém
véi thanh khodn xac nhan. Nha dau tu c6 thé giadi ngan tham do tung phan khi
chi s6 diéu chinh vé ving hoé trg 1.680 - 1.720 diém va xudat hién tin hiéu cau rd
rang. Tap trung quan sat va xay dung chién lugc cho tung c6 phiéu riéng |é thay
vi qua phu thudc vao chi so.

Quan tri danh muc: Duy tri ty trong c6 phiéu trong khoang 30 - 50% va han ché
st dung don bay tai chinh. U'u tién cdc doanh nghiép cé két qua kinh doanh quy
[11/2026 tang trudng bén viing, dong tién hoat dong lanh manh va dinh gid hgp
ly, tap trung vao cdc nhém nganh: tai nguyén co ban - thép, dau khi (chon loc),
ngén hang cé chat lugng tai san tot va ban 1&. Can nhac co cadu cac vi thé da
giam xudéng dudi vung day thang 10 hoac chiu ap luc ban rong kéo dai tir khoi
ngoai.

Du doan kich ban thang 11:

VN-Index d& hinh thanh vung ddy ngan han quanh 1.677 diém, dugc ho trg béi
chinh sach diéu hanh 1ai suat (ngay 18/10, Ngan hang Nha nudc yéu cau cac t6
chtrc tin dung gidm toi thiéu 0,5 diém %/nam 13ai suat huy dong ky han tur 6
thang tré 1én va giam 1,5 - 2 diém %/nam |ai suat cho vay) cung két qua kinh
doanh quy Il tich cuc. Tuy nhién, ap luc ban rong cta khéi ngoai van la yéu to
rdi ro chinh. Viéc chi s6 déng ctra tuan trén ngudng 1.780 diém (vugt duong
MA50) sé la tin hiéu xac nhan vung day trung han.

+ Kich ban 1 (xac suat 40%): VN-Index dé mat ngudng hoé trg 1.720 diém va
ki€m dinh lai vung day thang 10 tai 1.670 - 1.690 diém. Nhom c6 phiéu
Vingroup cé thé la déng luc chinh cta da gidm, tuy nhién néu da gidm lan tda
sang cac nhom co phiéu midcap nguy ca diéu chinh c6 thé 16n hon

+ Kich ban 2 (xac suat 60%): VN-Index tich Ily trong bién d6 1.700 - 1.800
diém véi dong tién phan héa. Co hoi dau tu tép trung tai nhéom c6 phi€u cé két
qud kinh doanh quy Il khd quan da diéu chinh sau vé dinh gia, cuing nhém cé
phi€u c6 muc diéu chinh thap hon thj trudng chung. Rung lac c6 thé xuat hién
khi cac c6 phiéu von hda 16n diéu chinh, tuy nhién ap luc ban khoéng bi lan tda,
cac c6 phiéu midcap van gilr dugc nén sideway, lUc nay co hdi mua sé xuat hién
nhiéu hon.
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