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Céng ty C6 phan Ching Khoan Nhat Viét (VFS) nhan dinh, thang 7 ghi nhan nhip
diéu chinh dién réng khi VN-IndexIUi t&r ving 1.860 diém vé déng clra tai
1.735,78 diém (muc thap nhat trong thang cham 1.712,12 diém). T dé khuyén
nghi tap trung phong thu duy tri ty trong an toan, quan trj vi thé cé san.

Chiing khoan VFS cho biét, ap luc xa hang tap trung manh nhat vao nhém
Midcap (VNMID -11,64%) va Smallcap (VNSML -7,71%), trong khi r6 VN30 (-
5,48%) déng vai tro gidm xo6c cho chi s6. Thanh khodn binh quan thang tiép tuc
thu hep, day dinh gid P/E toan thi truong IUi vé viing hap dan quanh 13 lan. VN-
Index van gilr virng cau trac tich 10y di ngang trong chiéc hop 16n (1.600 - 1.900
diém) véi RSI Ui vé 44,03 va MACD phéan ky am.

Diém sang I16n nhat la sy trd lai cia dong von ngoai mua rong chon loc rat
quyét liét vao cac ma tru c6t nhu VNM (+1.395 ty), MCH, MWG, VND va HDB
bat chap ty |é s hitu chung gidm vé 13,30%. Chién lugc toi uu lGc nay la gidi
ngén ting budc tich IGy vi thé gia tri tai vung ho trg.

Vé dién bién chi so, chi sé VN-Index thang 07/2026 ching kién nhip diéu chinh
manh tdi -6,68%. Thanh khoan ciing cé xu huéng gidm. Mac du diém sé ghi
nhéan né luc phuc hoi dang ké tur ddy, cau trac van dong bén trong lai boc 16 su
thi€u bén ving:

Piém s & Cau triac: VN-Index chét thang tai 1.735,78 diém (gidm nhe -0.51%
trong phién cuéi thadng). Ap luc ban ha ty trong dién ra khéc liét nhat 8 nhém cé
phiéu trung binh khi chi s6 VNMID gidm t&i -11,64% va VNSML gidm -7,71%.
Ngugc lai, nhém von héa I6n VN30 chi gidm -5,48%, nang ty trong gié tri giao
dich 1én 58,55% toan san HOSE va déng vai tro la "luc d&" tam ly.

Trén biéu do ky thuat ngay, VN-Index ti€p tuc van déng bén trong khung gia
tich 10y rong (Trading Range) bién dd 600 - 1.900 diém. Dai Bollinger Bands thu
hep, duong MACD duy tri dudi dudng Signal (-33,50) va RSI & muc 44,03 xac
nhan phe Ban dang lam chi déng lugng ngan han, nhung chi sé dang tién gan




vé vung ho trg dém an toan quanh 1.700 diém.

Dinh gia P/E hap dan: Nhip chiét khau sau vé 1.735,78 diém da dua P/E co ban
cla VN-Index IUi xuébng vung 12.9x - 13.0x (tiém can dai -1 STD). Day la muc
dinh gid rat hap dan vé mat dai han, md ra vung tich Ily tai sadn cho cac nha
dau tu t6 chiec.

Vé thanh khoan, trdi ngugc véi ky vong bung né sau khi vugt dinh, ddng lugng
cula thi truong lai cho thay su suy yéu nghiém trong, xac nhan tin hiéu "phan
ky" gilra gid va khoi lugng.

Thanh khodn suy gidm: Gia tri giao dich trung binh 1 thang ti€p tuc da sut gidm
tr dinh dau nam ~900 triéu cp vé ~600 triéu c6 phi€u , phdn anh tdm ly phong
thu va dong tién ca nhan chon trang thai ding ngoai quan sat.

Hanh dong cla Khoi ngoai: Mac du ty 1é sé hitu ngoai toan thi truong gidm tir
13,74% xuodng 13,30% do ap luc ban rong chung, dong tién quoc té lai xuat
hién tin hiéu "gom hang" chon loc cuc ky sac nét & nhém cé phi€u von hda I6n
c6 nén tang co ban ving chac:

Top Mua rong: VNM dan dau tuyét déi véi giad tri mua rong dat +1.395,01 ty
dong. Theo sau la cdc ma dau nganh nhu MCH (+478,46 ty), VND (+333,97 ty),
MWG (+322,98 ty), HDB (+261,08 ty), LPB (+189,91 ty), BMP (+156,31 ty),
HVN, VIC va HPG.




Ap luc Ban rong: O chiéu nguac lai, luc ban rong tap trung vao cdc méa bat dong
san va ngan hang thuong mai c6 phan, trong dé VHM chiu ap luc xa hang manh
nhat, theo sau la TCB, VPB, NVL va ACB.

Vé khoi lugng giao dich (KLGD): SHB xac lap ky luc thanh khoan véi hon 1,25 ty
c6 phiéu duogc giao dich trong thang, xép ti€p theo la VIX (hon 1,03 ty c6 phiéu),
HPG (578,3 triéu cp) va SSI (514,1 triéu cp).

Vé dién bién nhdm nganh, ap luc xa hang tap trung manh khién Tiéu dung
khong thiét yéu va Cong nghiép (VNIND) sut gidm nang né nhat, boc hoi lan
lugt -17,52% va -12,99%. Nguagc lai, dong vén nhanh chéng xoay truc khi thi
truong c6 nhip héi phuc vao cudi thang. Bat dong san bao gom ca VIC VHM
(VNREAL) va Tiéu dung thiét yéu (VNCONS) thé hién sic manh vuot trdi khi 10i
ngugc dong gilr gid, chi gidm nhe -2,32% va -2,49% trong thang 7.

Tam diém thanh khoan van thudc vé Ngan hang va Bat ddéng san (chiém gan
50% toan thi truong). BDang chi y, su luan chuyén cuc bd tao ra dot bung né
giao dich dot bién tai Hang cé nhan & Gia dung (+385% GTGD) va Tai nguyén
€O ban (+26%). Cau trac nay khang dinh viéc trd &n vao nhém nganh tru cét
dang doéng vai tro quyét dinh dén viéc bdo toan hiéu suat danh muc.

Chiing khoan VFS dua ra khuyén nghi, chién lugc gidi ngan: Tap trung phong
tha duy tri ty trong an toan. Quan tri vi thé cé san. C6 thé tham do khi thanh
khoan quay trd lai sau khi dinh giad ctia nhiéu c6 phi€u da roi vé vung ré.

Quan tri danh muc: Duy tri ty trong c6 phiéu @ muic 30-50%. Cac c6 phiéu khoe,
gidm it hon VN-Index nén dugc gilr lai danh muc trong nhip diéu chinh nay.
Danh muc tap trung vao cac c6 phiéu cét song clia nén kinh té da chiét khau
sau hoac khée hon VN-Index trong nhip chinh thang 7

Kich ban thang 8: VN-Index da trai qua nhip diéu chinh manh trén dién rong.
KQKD an tugng quy 2 khién dinh gid cadc ma c6 phiéu VN-Index cang chiét khau
sau vé dinh gia gitp ho trg trong da héi phuc cta chi s6. VN-Index néu nén tuan
déng trén 1780 sé la moc xac nhan day trung han cda chi so:

Kich ban 1 (40%): VNIndex ti€p tuc gidm vé ho trg bién dudi khung di ngang tai
1580 +/-

Kich ban 2 (60%): Chi sé ti€p tuc di ngang tich Iy quanh 1680-1780 dong tién
phan hda. Co hoi xuat hién tir nhdm c6 phi€u co ban tot da chiét khau sau sau
dé quay lai nén gia trudc khi diéu chinh va nhém diéu chinh it hon VN-Index
duoc ho trg bdi KQKD khai sac
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