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Chung khoan VFS: TTCK thang 6 but pha that
bai vung dinh 1.300 diém, nhip diéu chinh
ngan han chua két thuc
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Méi day, Cong ty CP Ching Khodn Nhat Viét (VFS) cong bd béo cdo téng quan
thi truong chiing khodn Viét Nam thang 6/2024. VFS cho rang, trong béi canh
dién bién diéu chinh chua dugc xac nhan la da két thic, nha dau tu van nén gilr
ty trong c6 phi€u & mdc an toan va theo déi thém dién bién gia tai vuing 1.230
diém dé€ danh gid kha nang tao day cuda thi truong.

Vé dién bién chi s6, VFS danh gia, su than trong ctia dong tién ti€p tuc duy tri
dén trung tuan thang 6 trong bodi canh cac yéu té vi mo chua cé nhiéu su thay
dadi trudc khi VN-Index sut gidm manh 4,6% ti vung dinh 1.300 diém. Su cang
thang vé ty gié ti€p tuc leo thang khi FED dua ra quan diém chi ha i suat 1 1an
va du dinh vao thang 9 gay ra rdi ro vé viéc 1ai suat cé thé sé tang trd lai két
hop vai su than trong cong don trudc dé da dnh hudng dén tam ly cdia nha dau
tu. Hién tai, VN-Index dang tiép can vung ho trg 1.230 diém, tuong ng véi bién
dudi chia xu huéng tang trung han bat dau tir thang 11/2023.

Vé thanh khoan, théng ké cta VFS cho thay, khéi lugng khép thang 06/2024 la
14,45 ty c6 phiéu, giam nhe so véi thang 05 va thap hon trung binh 5 thadng gan
nhat la 16,39 ty. Tuong (ng, gié tri giao dich trung binh hang ngay ti€p tuc sut
gidm xuoéng 21,05 nghin ty dong/phién.

Thanh khoan tap trung vao nhitng phién giam manh trong khi nhitng phién
phuc hoi dién ra véi thanh khoan thap. Su vang béng cla luc cau da gia thé
hién tdm ly do du, de dat ciia nha dau tu khi thi truong lién tuc d€ mat nhiing
vung ho trg gan.




Bén canh do, vé dién bién nhdm nganh, bdo cdo cla VFS chi ra, nhdm nganh
von héda 16n la nhém gidm di€ém manh va anh hudng dén thi trudng nhu ching
khodn, ngan hang, bat dong san khi hau hét déu cé muic gidm trén 2% trung
binh toan nganh. Viéc diéu chinh la diéu dé hiéu khi hau hét nhirng nhém cé
phiéu nay déu da cé 1 dot tdng manh trong nhitng thang dau nam. Duy chi cé
nhém bat déng san van ghi nhan dién bién kém kha quan mac du chua téng
nhiéu khi céc yéu té co ban cldia nganh chua c6 nhiéu su khéi sac.

Trong khi dé, cdc nhdm nganh nhu c6ng nghé thong tin, du lich va giai tri lai di
ngugc thi truong véi mic tang an tugng 14-15% nho cac yéu té ho trg nhu su
phuc hoi cdia nhu cau du lich hay xu hudng phat trién tri tué nhan tao (Al), Chip
bdn dan va cac mang kinh doanh truyén théng nhu xuat khdu phan mém va
chuyén déi so.

Trudc thuc té nay, VFS dua ra cac khuyén nghi déi véi nha dau tu. Trong boi
canh dién bién diéu chinh chua dugc xac nhan la d& két thidc, nha dau tu van
nén gilr ty trong c6 phiéu & mic thap tir 30% - 50% va theo d6i thém dién bién
gia tai vling 1.200 - 1.230 diém dé danh gid kha nang tao day cla thi truong.

VFS cling dua ra 2 kich ban thj truong. Doi véi kich ban 1: Véi viéc ap luc ban cé
phan suy yéu véi thanh khoan va bién do giam thu hep, VN-Index cé thé hinh
thanh vlung bién ddéng 1.230 - 1.250 diém dé hap thu hoan toan ap luc ban va
thu hut dong tién tré lai.




Doi véi kich ban 2: VN-Index ngay lap tic héi phuc vuot [én duong trung binh
dong SMA 10 phién, phd nhan quy luat diéu chinh ngan han. Day cé thé la tin
hiéu cho thay ap luc diéu chinh sé& sém két thic va VN-Index c6 thé hudng dén
ki€ém dinh lai vuing 1.280 diém. Khi dé, nha dau tu cé thé gia tang ty trong c6
phiéu tré lai, tap trung vao nhém cac c6 phiéu khde hon thij trudng trong thoi
gian qua.
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