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Chung khoan Viét Nam budc vao cudoc dua mdéi:
Doanh nghiép toét sé dan séng thi truong
05:49 25/07/2026

Sau nhiéu nam chiu anh hudng Ién tu dong tién va ky vong chinh sach, thi
truong chirng khoan Viét Nam dang budc sang giai doan ma nang luc tao Igi
nhuan clda doanh nghiép sé quyét dinh xu hudng tang trudng. Khi nén kinh té
duy tri da phuc hoi va co hdi nang hang ngay cang ro nét, "chon diing doanh
nghiép" dugc du bdo sé quan trong hon "doan duang chi sé".

Thi truong chuyén tur "dau tu theo séng" sang "dau tu theo gia tri"

NEu nhin lai cac chu ky tang cdia chiing khodn Viét Nam trong hon mot thap ky
qua, phan Ién déu gan vdi nhing chat xdc tdc ngan han nhu dong tién déi dao,
mat bang 13i suat thap, chinh sach hoé trg hoac ky vong tir cadc cau chuyén vi
mo. Khéng it thai diém, gid c6 phi€u tdang nhanh hon nhiéu so véi toc db cai
thién cua két qua kinh doanh.

Tuy nhién, blc tranh ctia nam 2026 dang cé nhiéu khac biét.

Sau nhiing bién ddong manh do xung dét dia chinh tri, chinh sach thué cta céac
nén kinh té 16n va ap luc tir thi truong tai chinh quéc té, nha dau tu bat dau
quan tdm nhiéu hon dén nhitng doanh nghiép cé nén tdng tang trudng thuc
chat. Diéu nay thé hién ro khi dong tién tap trung vao nhém doanh nghiép duy
tri lgi nhuan tich cuc thay vi lan téa trén dién réng nhu céc giai doan truéc.
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nén tadng tlr tang trudng kinh té, Igi nhuan doanh nghiép va ky vong
nang hang, md ra du dia thu hat dong von trung va dai han. Anh Al

Su thay déi nay dién ra trong béi cdnh nén kinh té ti€p tuc tao nén tadng thuan
lgi. Sdu thang dau nam 2026, GDP tang 8,18%, muc cao nhat ké tir khi Viét
Nam cong bo GDP theo quy. Von FDI dang ky dat 34,65 ty USD, tdng manh so
vGi cung ky; von FDI thuc hién dat hon 13 ty USD, tang 11,2%. T6ng muc béan [é
hang hoéa va doanh thu dich vu tiéu dung tang 12,9%, trong khi xuat khau tiép
tuc duy tri téc do tang trudng hai chir so6.

Nh{rng con sé nay khong tao ra su hung phan tdc thai cho thi truong, nhung lai
mang y nghia quan trong hon: ching mé rong du dia tang truéng cho doanh thu
va lgi nhuan cia doanh nghiép niém yét.

D6 cling la ly do gidi phan tich danh gia giai doan hién nay sé ching kién su
phan hda ngay cang manh gilta cdc nhém cé phi€u. Doanh nghiép c6 nang luc
quan trij tét, tdn dung dugc dau tu céng, FDI, tiéu dung va xuat khdu sé cé co
hoi vuot 1én, trong khi nhirng doanh nghiép tang truéng cham sé khé thu hit
dong tién nhu trudc.

Chu ky tang méi sé duoc quyét dinh béi chat luong doanh nghiép

Pié€m déng chd y cda thi trudng nam 2026 la ky vong dang dan nhuong ché cho
nhitng chi sé cé thé do luong dugc.




Theo bdo cdo chién lugc nra cudi nam cla Ching khoan Rong Viét (VDSC), EPS
binh quan cé trong s6 cla cac doanh nghiép thudc VN-Index dugc du béo dat
khoang 146 dong/co phiéu, tdng gan 20% so vd&i nam trudc. Day la mic tang
dugc xem la du dé€ tao nén tdng cho qua trinh ma rong dinh gid néu két qua
kinh doanh dugc hién thuc hda.

TU cac giad dinh vé tang truéng Igi nhuan va mat bang P/E, VDSC dua ra kich ban
VN-Index dao dong trong vung 1.638-1.999 diém trong khodng 6-8 thang téi,
tuong (ng bién do tur -9% dén +11%.

Diéu dang quan tdm khong nam & con sé diém s, ma G cach thi truong dang

thay déi phuong phép dinh gid. Nha dau tu ngay cang quan tam dén kha nang
doanh nghiép tao ra dong tién, cai thién Igi nhuan va ma rong thi phan hon la

nhirng cdu chuyén mang tinh dau co ngan han.

Song song V@i do, viéc Viét Nam du kién dugc FTSE Russell nang hang |én Thi
truong Ma&i nGi th cap tir ngay 21/9/2026 c6 thé tao thém luc hut doéi véi dong
von quoc té. Tuy nhién, kinh nghiém tu nhiéu thi truong cho thay nang hang chi
la diéu kién can. Kha nang gilr chadn dong von dai han van phu thubc vao chat
lugng doanh nghiép niém yét, mirc dé6 minh bach cda thi trudng va téc db tang
truédng cla nén kinh té.

Trong bodi canh dé, thi truong ching khoan Viét Nam nhiéu kha nang sé buéc
vao mot giai doan phat trién khac véi cac chu ky trudc. Thay vi tang dong loat
nhd dong tién, dong von sé cé xu hudng lua chon ky hon, tap trung vao nhiing
doanh nghiép s& h(ru nén tang tai chinh lanh manh, Igi thé canh tranh ré rang
va trién vong tang truéng bén viing.

D6 cling la dau hiéu cho thay thi truong dang trudng thanh hon. Khi chat lugng
doanh nghiép trd thanh yéu té dan dat, chiing khoan khéng chi phan anh ky
vong cla nha dau tu ma con phan anh ngay cang sat hon stic khoe thuc cua
nén kinh té€. Day sé la nén tdng quan trong dé thi trudng xay dung mot chu ky
tang trudng cé chiéu sau, 6n dinh va bén viing hon trong nhiing nam téi.

Nam Son (t/h)




