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Ching khoan Viét Nam cé trién vong tich cuc
trong nam 2023
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Két thic thang 12/2022, thi truong chiing khodn van dang trong xu huéng tiép
tuc héi phuc. Véi nén tdng tang trudng kinh té€, hoat ddng san xuat kinh doanh
cla doanh nghiép va cac gidi phdp cla co quan quéan ly, cac chuyén gia cho
rang thij truong chiing khodn Viét Nam sé cé co hoi phat trién tét hon trong nam
2023.

Ching khodn Viét Nam nam 2023 c6 nhiéu di€m tua d€ phat trién

Tai Talkshow Chon danh muc ky do Bdo dau tu t6 chirc, ba Nguyén Hoai
Phuong, Gidm déc Dau tu VinaCapital cho rang, nén kinh té Viét Nam trong nam
2023 van déi dién nhiéu thach thic khi bi dnh hudng gian ti€p qua viéc xuat
khau bi chdm lai va tinh trang that nghiép tang Ién. Téc do tang trudng ban lé
cling sé cham lai so véi su hoi phuc tir mdc thap trong nam 2022 (tang truéng
trén nén thap 2021).
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Anh minh hoa, ngudn internet.

Mat khac, mot rui ro can chi y la ap luc ddo han trai phi€u doanh nghiép BDS &
muc cao, |én dén 7,2 ty USD. Diéu nay lam dnh hudng phan nao dén buc tranh
lgi nhuan cda 02 nganh I6n cia TTCK la BDS va ngan hang.



Hién tai, nhiéu t6 chic du bdo blc tranh tang truéng Igi nhuan cla cac doanh
nghiép niém yét sé ha nhiét trong nam 2023. Tuy nhién, chuyén gia cho rang
day khbéng phai la tdm diém cta TTCK 2023. Thay vao dé, gidi dau tu dang chu
y mot s6 yéu té ho tro.

Thir nhét, ky vong gidi ngan dau tu céng. Cung véi quyét tam cta Chinh Pha va
tién d6 cho cac du an trong diém, tdéc db gidi ngan dau tu coéng nam 2023 du
bdo sé tang trudng so vdi 2022. Qua do cling thidc ddy tang trudng kinh té,
dong thoi ap luc chi phi xay dung sé gidm dang ké.

Thir hai, Trung Qudc ma clra nén kinh té. Hién tai, van chua c6 thoi diém cu thé
vé viéc Trung Qudc chinh thirc ma clra kinh té. Tuy nhién, dong thai vé su néi
ldng cac quy dinh vé gidn cach cling cho thay su thay déi trong chién lugc cla
quéc gia nay. Trung Quéc mé clra nén kinh té sé cé tac dong tich cuc dén nhiéu
linh vuc nhu xudt nhap khau, du lich, nguyén vat liéu,....

Thir ba, ty gia va lai suat ha nhiét. Diéu nay gilp moét sé doanh nghiép ti€p can
dugc dong vén va thanh khodn sé bét dp luc hon 2022.

Thir tu, xuat khau sang My/EU cé thé phuc héi trong ntra cu6i 2023, Igi nhuan
tang trudng so véi mdc nén thap trong 2022 khi xuat khau da cham lai. Ngoai
ra, mot sé yéu té nhu chi phi van chuyén gidm, gid xang dau va hang hda giam
tlr dinh, va anh hudng dat gay chudi cung ng khéng con trong yéu, cling gép
phan ho trg Igi nhuén cla doanh nghiép.

Thi truéong chiing khoan sé khéi sac trong nam 2023

Mac du van chiju tdc dong tir cac yéu té vi mé toan cau, nhat la sic ép tu 18i
suat tang, tuy nhién, thi truong chiing khodn (TTCK) nam 2023 du bao sé van
tang trudng so vai chi s6 hién nay. TTCK Viét Nam van dugc dinh gid hap dan so
véi tuong quan khu vuc, déng thoi tiép tuc nhan dugc su ho tro tich cuc tur tang
trudng kinh té vi mé va Igi nhuan cda doanh nghiép niém yét.
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Anh minh hoa, nguén internet.

Theo cac chuyén gia Cong ty Chirng khoan Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam
(VCBS), nam 2023 da tang lai suat ctia Cuc Du trit Lién bang My (FED) nhiéu
khd nang sé van tiép tuc, du muic do tang va tan suat c6 thé sé cham lai so véi
na cudi nam 2022. Vi thé, nam 2023, TTCK Viét Nam nhiéu kha nang sé cé xu
huéng dao dong di ngang trong bién d6 16n.

“VN-Index trong nam 2023 sé dao dbéng trong vung diém s6 khoang 900 - 1.200
diém, v6i mic cao nhat cla chi sé c6 thé 1én dén 1.250 diém - tuong duong
gidm gan 18% so véi mic dinh cda nam 2022", chuyén gia cliia VCBS du bao.

Con theo 6ng Dinh Quang Hinh, Trudng bd phan Kinh té vi md va chién lugc thi
truong, Cong ty Ching khoan VNDIRECT (VNDIRECT), nam 2023 cd nén kinh tg,
cling nhu TTCK sé c6 hai nlra dién bién tuong déi khac nhau.

“Trong nhiing thdng dau nam 2023, thi trudng tang phan Ién do dinh gia cac tai
san hap dan, song da tang sé kha mong manh va khong 6n dinh trong bdi canh
thanh khoan thap, ap luc lai suat, ty gid va bai kiém tra nang luc thanh toan cho
trai phi€u doanh nghiép ddo han van con dé. Tuy nhién, chidng toi tu tin hon tur
gilra 2023 va ky vong da tang sé viing chai hon”, 6ng Binh Quang Hinh cho hay.

Chuyén gia cta VNDIRECT cling du bdo, VN-Index sé& quay tré lai mdc 1.300 -
1.350 diém, trén co sd Igi nhuan doanh nghiép niém yét tang 14% va dinh gia



P/E 12 - 12,5 lan.

Ba Hoang Viét Phuong, Gidm déc SSI Research cho rang, cac yéu té ndi tai cla
TTCK gan day xudat phat tir bat cap cua thi truong trai phiéu doanh nghiép va thi
truong bat dong san (BDS). Hai thi truong nay cé maéi lién hé kha chat véi hé
théng ngan hang nén da co tac dong kha I6n dén nén kinh té.

Trong nam 2023, 1ai suat c6 kha nang ha nhiét, song can chd thém murc 1ai suat
do6 ha cé da hap dan kich thich nhu cau trén thi truong BDS hay khong.

Va viéc déo han tréi phiéu tao ra cac ap luc trong nam 2023, do dé, can cho du
thdo stra d6i Nghi dinh 65 dugc thdng qua gilp gidam nhe nhiing ap luc nay.

“Nhiing yéu t6 ndi tai cia TTCK nam 2023 sé “dé thd” han nam 2022 vi chinh
sach sé di vao thuc té nhiéu hon. Chang han nhu stra déi Nghi dinh 65 sé thong
qua, 13i suat co thé sé dao chiéu, da tang cham dan va dao chiéu giam, ty gia
on dinh va giadi ngan dau tu céng manh mé han. D6 la nhiing yéu t6 ho trg cho
thi trudng”, ba Phuong phan tich.

Trong kich ban tich cuc cta SSI Research, thi truong van cé kha nang tang
trudng tur 5 - 10% trong nam 2023, song, thi trudng cé thé van “gap ghénh”
trong qua trinh di Ién. Do d6, ba Hoang Viét Phuong cho rang, doi v6i TTCK nam
2023 nén c6 tu duy phan chia gilta dau tu dai han va ngan han. VéGi dau tu dai
han, c6 thé nhin thay rat nhiéu co héi trong thai di€ém hién tai, c6 nhirng doanh
nghiép dau nganh nha dau tu chi c6 thé mua dugc & thoi di€ém nay véi mic gia
kha thap, do dé, chi can chon thoi diém thich hgp d€ mua vao dan dan trong
khoang 06 thang sap téi.

“Poi véi dau tu ngan han sé khoé hon nhiéu vi nam 2023 van sé la mot nam gap
ghénh, c6 thé c6 nhitng dot I1én xuéng do nhirng rai ro cda thi truong van con.
Nhin dai han, nam 2023 la mét nam day co hdi khi nhitng khé khan cuta thi
trudng da dugc phan anh vao dinh gia.

Nha dau tu can cho thoi diém chinh sach di vao thuc té, gilp tat cd nhiing rdi ro
nhu 13i suat sé ha nhiét, cdc van dé trén thj truong BDS, thi trudng trai phiéu
dugc thdo g&, khi d6 TTCK chac chan sé phan anh va di trudc tat ca céc yéu té
dé”, chuyén gia cla SSI Research khuyén nghi.
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