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Véi nhitng nd luc kién tri cai cach hé théng va hoan thién khung khé phap ly, thi
trudng chiing khodn Viét Nam da chinh thic dugc FTSE Russell dua vao danh
sach céac thi truong maéi néi th&r cap. Dau méc quan trong nay khong chi maé ra
ky vong thu hut dong vén hang ty USD, ma con gép phan dinh vi lai vai tro va vi
thé cla Viét Nam trén ban do tai chinh toan cau.

VlUra qua, théng tin quan trong tr FTSE Russell da khién gigi dau tu tai chinh
khéng khoi vui mung. Trong ky ra soat gitta ky thang 3/2026, FTSE Russell da
chinh thirc xac nhan 16 trinh nang hang thi trugng Viét Nam [én “Secondary
Emerging Market”. Day chinh la su ti€p néi va khang dinh chdc chan cho nhiing
cam két nang hang da duoc céng bo tu thang 10/2025

Theo dd, Bao cdo cta FTSE Russell ghi nhan nhitng budc tién vuot bac clda Viét
Nam trong viéc cdi thién kha nang ti€p can thi trudng cho khoi ngoai. Bay von
la rao can I6n nhat trong nhiéu nam qua. Viéc ban hanh Thong tu so
08/2026/TT-BTC da tao nén moét hanh lang phap ly théng thoang, cho phép cac
nha dau tu quéc té thuc hién giao dich théng qua cac cong ty chiing khoan toan
cau ma khong con bi b6 budc bdi co ché ky quy trude giao dich.

Thoi di€m "vang" cho cac doanh nghiép

Theo 6ng Nghiém Sy Tién - Chuyén vién phan tich cao cap Coéng ty C6 phan
Ching khoan KB Viét Nam (KBSV): “Day la mét cot méc lich s, khang dinh vi
thé mdi cua thi truong chiing khoan nbi dia. Trong bdi canh vi md toan cau day
bién dong, quyét dinh nay giong nhu mot chidng chi tin nhiém quéc té cho
nhitng nd luc cai cach khéng ngling cda Chinh phu, dac biét la viéc thdo g& nat
that vé ky quy truéc giao dich (Non-Prefunding). Y nghia I6n nhat khong chi
nam & con sé hang ty USD vén ngoai tiém nang sé chady vao, ma con la sy thay
doi vé chat, gitp Viét Nam chinh thic roi khdi nhém vung triing can bién dé gia
nhap san choi cla cac nén kinh té dang phat trién nang déng, thu hat dong von
dinh ché dai han va bén viing hon.
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Ong Nghiém Sy Tién: “Day la mdt cot maéc lich s, khang dinh vi thé
md&i cla thi truong ching khoan néi dia"

Dong quan diém, 6ng Nguyén Minh Hoang, Gidm d6c phan tich dau tu tang
truédng - Cong ty Chirng khoan Nhat Viét (VFS) nhan dinh: “Quyét dinh cta FTSE
Russell vé viéc xac nhan 16 trinh nadng hang thi truong chidng khoan Viét Nam
|én nhém Secondary Emerging Market la moét budc tién quan trong, phan anh
nhng cai thién ré nét vé quy mo, chat lugng van hanh va khung phéap ly cuda thi




truong trong thoi gian qua. Trong béi cdnh Viét Nam duy tri tang trudng kinh té
tich cuc va day manh cdi cach thi truong von, dong thai nay gép phan cing co

niém tin clia nha dau tu quoc té, dong thoi gidp thi truong ti€n gan hon téi cac

chudn muc ctia nhédm thi trudng mai ndi trong khu vuc nhu Thai Lan, Indonesia

hay Philippines”.

Khi chinh thirc budc vao nhém thi truong méi néi tir thang 9/2026, dong von
ngoai sé khéng dé dan trdi ma tép trung vao cac "dau tau" kinh té. Danh sach
so bo han 30 ma c6 phié€u tiém nang lot vao ré chi sé FTSE Russell hién nay chu
yéu la cac doanh nghiép thuéc nhém VN30, cdc ngan hang thuong mai 16n, cac
tap doan bat dong san dau nganh va cac doanh nghiép ban 1&, cong nghé cé
toc do6 tang truéng 6n dinh.

Ong Nguyé&n Minh Hoang cling nhan dinh: “Vé& ddng vén, cac udc tinh hién nay
cho thay khodng 1-1,5 ty USD tir cac quy ETF thu ddng c6 thé dugc gidi ngan
trong giai doan dau va c6 thé mad rong 1én 5-8 ty USD néu tinh ca cac quy chu
dong. Tuy nhién, dong tién nay sé phan bé theo 16 trinh nhiéu giai doan, vi vay
y nghia I6n nhat cia nadng hang khéng chi nam & dong tién ngan han ma & viéc
tai dinh vi thi truong Viét Nam trong ban dé dau tu toan cau”.

Theo cac chuyén gia, viéc lot vao ré chi s6 mdi chi la budc khaéi dau. DE duy tri
strc hat véi dong von "tinh hoa", cadc doanh nghiép Viét dang diing truéc mot
cubc dua nang cap quan tri chua ting c6. Cac tiéu chi vé phat trién bén viing
(ESG), béo cdo tai chinh bang tiéng Anh theo chuén qudc té (IFRS) va ty 1é sé
h(ru nudc ngoai (room ngoai) tré thanh nhiing thuéc do séng con.

Khac véi ky vong vé mot su thay doi tdce thi, FTSE Russell da thiét ké mot 16
trinh chuyén déi kéo dai mot nam, bat dau tir ngay 21/09/2026 va du kién hoan
tat vao thadng 09/2027. Céch ti€p can nay nham dam bao tinh én dinh, tranh
gay soc cho thanh khodn va gilp thi truong cé thoi gian hap thu dong tién méi
mot cach bén viing.

Thay vi thuc hién mot budc chuyén déi dot ngbt gay ap luc Ién thanh khoan,
FTSE Russell da thiét 1ap moét 16 trinh tich hgp nhip nhang kéo dai trong vong
mot nam dé€ dua c6 phiéu Viét Nam vao cac r6 chi sé toan cau. Qua trinh nay sé
chinh thirc khéi déng vao thang 9/2026 véi viéc b6 sung 10% ty trong dau tién,
sau dé tiép tuc gia tang 1én mdc 30% vao thang 3/2027.

Du kién, xung luc gidi ngan t&r cdc dong von ngoai sé bt phd manh mé vao
thang 6/2027 khi ty trong dugc day 1én téi 65%, trudc khi hoan tat toan bd
100% su hién dién trong danh muc thj trudbng mai néi vao thang 9/2027. Viéc
phan ky 16 trinh moét cach bai ban nhu trén khdng chi giup thi truong cé thoi



gian thich nghi ma con dam bao su 6n dinh, trdnh nhing bién déng tiéu cuc cho
cac ma c6 phiéu von héda 16n khi dén nhan dong von ty do.

Ban vé yéu to then chét gitp Viét Nam vugt qua giai doan danh gia cudi cung
cho ky nadng hang, 6ng Nghiém Sy Tién cho rang: “Yé&u té then chét nhat chinh
la su quyét liét trong viéc gidi quyét van dé Ky quy trude giao dich (NonPre-
funding). Viéc trién khai thanh céng co ché cho phép nha dau tu nudc ngoai
mua chiing khodn ma khong can dua tién ngay lap tic da thdo g6 rao can I6n
nhat trong tiéu chuan cta FTSE. Bén canh do, su cdi thién vé kha nang ti€p can
thi truong, tinh minh bach trong c6ng bé thong tin bang tiéng Anh va viéc véan
hanh hé thong KRX déong bo da tao ra niém tin cho cac dinh ché tai chinh quoc
t&. Day |4 két qua cla su phéi hap chat ché gitra BO Tai chinh va Uy ban Ching
khodn Nha nudc trong viéc hoan thién khung phéap ly va ha tang cong nghé
theo chudn muc toan cau”.

Ong Nguyén Minh Hoang ciing nhan dinh: “Then chét nam & viéc thdo g& nut
that ky thuat quan trong nhat la co ché pre-funding (yéu cau ky quy trudéc 100%
doi véi nha dau tu nudc ngoai). Viéc ban hanh Théng tu 68/2024/TT-BTC da tao
budc ngoat khi cho phép loai bd co ché nay va chuyén sang md hinh linh hoat
hon véi su tham gia bdo 1anh thanh todn clda cdc cdng ty ching khoan. Bén
canh dé, viéc chuan héa quy trinh thanh toan - bu tri, cai thién co ché x ly
giao dich va nang cap ha tang hé thong da giup thi truong Viét Nam dap Gng tot
hon cac tiéu chi cha FTSE Russell. Tong thé, day la két qua cla mot chién lugc
dai han, mét qua trinh cai cach dong bd va lién tuc tir co quan quan ly dén cac
thanh vién thi truéng”.




Ong Nguyé&n Minh Hoang: “Quyét dinh cla FTSE Russell vé viéc xac
nhan 16 trinh nang hang thi truong ching khoan Viét Nam Ién nhém
Secondary Emerging Market la mét buéc ti€n quan trong, phdn anh
nhiing cai thién ré nét vé quy mo, chat lugng van hanh va khung
phdp ly cla thi trudng trong thdi gian qua".

Dién mao mdi cho thi truong

Thuc té cho thay, cac quy dau tu thi truong méi néi cé xu hudng khat khe hon
vé tinh minh bach va dao ddc kinh doanh. Do dé, hanh trinh nang hang khéng
chi mang y nghia vé dong vén ty dé dé vao san ching khoan, ma con la ap luc
tich cuc budc cac doanh nghiép niém yét phai thay déi dién mao quan tri.
Nh{rng don vi di dau trong viéc minh bach hdéa théng tin sé la nhiing "thdi nam
cham" dén dau lan séng vén tir cac dinh ché tai chinh khéng 16 ctia My, chau Au
va Nhat Ban, tao ra gié tri thang du bén viing cho c6 déng va nén kinh té.

Su hién dién cta cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép sé gitp thay déi cau
trdc thi truong, giam bét tam Iy dam dbéng va gia tang tinh minh bach. Pay cling
la két qua tir su chi dao quyét liét cia Chinh phu, BO Tai chinh va nd luc bén bi
cta Uy ban Ching khodn Nha nudc trong viéc ndng cap ha tang cong nghé tai
T6ng cong ty Luu ky va Bu trir Ching khoan Viét Nam (VSDC).

Hanh trinh nang hang ti&r thdng 9/2026 chinh la thai diém "vang" dé cac doanh
nghiép niém yét chudn hda quan tri, ndng cao chat lugng bdo cdo tai chinh va
san sang dén nhan dong von tinh hoa tir khap noi trén thé gidi, dua thi truong
chiing khoén Viét Nam thuc sy tré thanh kénh dan von trung va dai han cha luc
cla nén kinh té.

Ong Nguyé&n Minh Hoang nhan dinh: “Viéc chinh thic thang hang sé kich hoat
mot cudc dai phau toan dién, lam thay d6i sau sac cau trdc vi mé cda thj truong
ching khoan Viét Nam. Su chuyén bién rd rét nhat sé nam & dé sau clia thanh
khoan va thanh phan nha dau tu. Theo soé liéu thong ké hién tai tir S& Giao dich
Chiéing khoan TP.HCM (HOSE), dong tién ca nhan trong nudc dang chiém ap dao
tlr 85% dén 90% t6ng gié tri giao dich, khién thj truong dé bj tén thuong bdi
tam ly dadm doéng. Tuy nhién, khi dong von tir cac dinh ché tai chinh toan cau
gia nhap, ty trong giao dich cia nhém nha dau tu té chic dugc ky vong sé gia
tang manh mé, tiém can muc 30% dén 40%. Su xuat hién cla dong tién thu
dong dai han nay sé dong vai tro nhu moét bo gidm xdc, gitp kim ham su bién
dong thai qua cla gia co phiéu”.

“Hon thé nira, sic ép tir cdc quy ngoai sé budc thi truong phai tuan tha cac tiéu
chudn minh bach théng tin va gidm sat giao dich khat khe hon. Diéu nay goép



phan thanh loc thi truong, loai bé dan cac hanh vi thao tang lam gia, tr dé kién
tao moét mdi trudng giao dich chudn muc va cdng bang”, 6ng Hoang khang
dinh.

Pong tinh, 6ng Nghiém Sy Tién cling cho hay: “Viéc nang hang sé thay d6i hoan
toan dién mao cua thi trudng theo huéng chuyén nghiép va minh bach hon.
Tiéu chudn quan tri doanh nghiép sé dugc nang cap dé dap Ung yéu cau khat
khe cta cac quy I6n, gilp gidm thi€u cac hanh vi thao tdng théng tin. Thanh
khoan thi truong du kién sé tang vot va 6n dinh hon nho su tham gia cla céac
quy ETF mo phdng chi s6 Emerging Markets. Dac biét, cau tric nha dau tu sé
chuyén dich t&r nhdm cé nhan don 1é sang nhém céc té chidc chuyén nghiép,
gilp thi truong gidm bét cac bién dong cuc doan do tdm ly ddm dong. Day la
budc dém dé Viét Nam dan dau khu vuc vé tinh hiéu qua va chudn muc van
hanh thi truong von”.

Doéng thai tich cuc tir FTSE Russell dang tao ra hiéu (ng lan toa, thap Ién hy
vong cho muc tiéu nadng hang tai MSCI - t6 chic xép hang c6 bo tiéu chi khat
khe nhat thé gidi. Cac chuyén gia phéan tich kinh té cho rang, Viét Nam hién da
dap Uing khodng 60 - 70% céc tiéu chuan clta MSCI.

Khi buéc chan vao nhém thi truong méi néi, Viét Nam sé lot vao tam ngam cua
cac quy dau tu quy mo tu vai tram triéu dén hang ty USD.

Khi cadc nat that vé ha tang va co ché giao dich dugc thdo g& hoan toan trong
giai doan 2026 - 2027, co s dé€ MSCI dua Viét Nam vao danh sach theo doi
nang hang la rat kha thi. Néu FTSE Russell la cdnh clra mé ra co hoi, thi MSCI
chinh la tdm thé bai xac nhan Viét Nam da thuc su tré thanh mot diém dén dau
tu trudng thanh, minh bach va dang cap trén thé gidi.




Viét Nam sé lot vao tdm ngam cla cac quy dau tu quy md tu vai tram
triéu dén hang ty USD khi budc chan vao thi trudng méi nai

Khuyén nghi cho doanh nghiép va nha dau tu

Chuyén gia clia ching khoan Nhat Viét (VFS) cho rang: “Déi v6i cac doanh
nghiép niém yét, dé€ lot vao tdm ngam gidi ngan cla cac quy ngoai, ban lanh
dao phai ngay lap tdc nang cap hé théng quan tri cong ty va dua tiéu chuan
phat trién bén virng vao chién lugc c6t 16i. Pac biét, minh bach thong tin phai
dugc dat |én hang dau; can c theo Thong tu 68/2024/TT-BTC, cac cong ty dai
chiing quy mé 16n phai tuan thu 10 trinh cong bé théng tin dinh ky bang tiéng
Anh tur 01/01/2025 va ap dung cho toan bo thi truong tr nam 2028.

Doi véi nha dau tu, nén tién hanh tai co cau danh muc, tap trung thuc hién
chién lugc nam gitr d6i véi nhom cé phi€u blue-chips cé nén tang co ban, tinh
thanh khoan doi dao va dac biét la con nhiéu du dia room ngoai. Viéc xay dung
danh muc can dua trén tdm nhin du dai vé dong tién nang hang, lya chon
doanh nghiép cé nén tadng chat lugng, qua dé tan dung qué trinh tai dinh gia va
di tron chu ky lgi nhuan cta doanh nghiép”.

Con theo chuyén gia cla chiing khoan KBSV, cac doanh nghiép niém yét can
chd ddng chudn hda bao cdo tai chinh theo chuan IFRS va day manh thuc thi
ESG dé€ lot vao "mat xanh" cia dong vén quoc té. Déi véi nha dau tu ca nhan,
khuyén nghi chién lugc tap trung vao nhém cé phiéu Blue-chips dau nganh -
von la muc tiéu hang dau cta cac quy chi so khi ndang hang. Giai doan nay, nha
dau tu nén tranh cdc mé c6 phiéu dau co kém chat lugng va uu tién nam gir dai



han dé€ tan dung su tai dinh gid (re-rating) cta thj truong. “Nang hang la mét
cudc choi Ién, chi nhitng nha dau tu cé tu duy bai ban va bam sat gia tri noi tai
doanh nghiép méi cé thé téi uu hda Igi nhuan bén viing trong chu ky nay”,
chuyén gia KBSV nhan manh.

O g6c nhin dau tu, 6ng V6 Nguyén Khoa Tuén, Gidm déc nghiép vu cap cao linh
vuc chiing khoan Dragon Capital, nhan manh yéu té ky luat va quan tri rui ro
trong boi canh thi truong bién dong.

Theo 6ng, du thi truong khé khan, co hoi van tén tai, minh chiing la nhiéu quy
van dat muc sinh 16i 20-50% trong nam qua. Tuy nhién nha dau tu can han ché
st dung don bay, duy tri ti trong tién mat hgp ly va san sang giai ngan khi xuat
hién cac nhip diéu chinh manh.

Chién lugc dugce khuyén nghi la tap trung danh muc, uu tién cac doanh nghiép
dau nganh, c6 lgi thé canh tranh ré rang va tang truéng lgi nhuan 6n dinh.
Trong d6 nhdm ngan hang va ban Ié dugc danh gid la cac tru c6t dai han cua
nén kinh té.

“Nhitng giai doan thi truong bién dong manh, tam ly hoang loan thudng lai la co
héi dé€ tich [0y ¢6 phiéu tét véi dinh gid hap dan", 6ng Tuan nhén dinh, déng
thai nhdn manh tam quan trong cda viéc duy tri tdm nhin dau tu trung va dai
han trong boi canh nhiéu bién sé vi mo.
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