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Tháng 9 sắp tới hứa hẹn là một tháng quan trọng với thị trường chứng khoán,
với những kỳ vọng từ thay đổi chính sách tiền tệ trên thế giới và tác động vào
thị trường chứng khoán Việt Nam.

Thị trường tiếp đà hồi phục mạnh mẽ trong tuần qua. Xét cho cả tuần, VN-Index
tăng tổng cộng 33,09 điểm. Tuy vậy, lực cầu có dấu hiệu chững lại trong hai
phiên cuối tuần khi VN-Index tiến tới thử thách ngưỡng kháng cự mạnh 1.300
điểm. Có thể nói, một trong những kỳ vọng để các thị trường tài chính thế giới
cũng như thị trường chứng khoán Việt Nam phục hồi là việc Cục dự trữ Liên
bang Mỹ (FED) sẽ chuẩn bị nới lỏng chính sách tiền tệ.

Theo chia sẻ của chuyên gia, mặc dù gần như chắc chắn là FED sẽ tiến hành cắt
giảm lãi suất trong cuộc họp tháng 9 (đều đã được phản ánh vào giá), thì mối
quan tâm lớn hiện nay của thị trường là mức độ và cường độ cắt giảm của FED
trong giai đoạn cuối năm nay.

Ông Trần Hoàng Sơn, Giám đốc Chiến lược thị trường, CTCP Chứng khoán
VPBankS cho biết: "Hàng tiêu dùng hay dầu khí, doanh số bán lẻ đã phục hồi trở
lại và GDP quý I và quý II vừa qua, đặc biệt là quý II đã tăng trưởng rất tốt trở
lại. Những yếu tố đó đã củng cố cho chúng ta niềm tin rằng khả năng suy thoái
rất thấp. Khi yếu tố kinh tế vững mạnh, FED không cần phải hạ lãi suất nhiều. Vì
chúng ta chỉ tiêm kháng sinh liều cao khi người bệnh đang gặp yếu tố ốm yếu
hoặc cơn bệnh rất nặng. Với nền kinh tế Mỹ đang khỏe mạnh, 0.25% trong
tháng 9 là đủ và có thể sẽ hạ liền ba lần từ giờ đến cuối năm vào tháng 9, tháng
11 và 12".
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Ước tính trong tháng 7, Công ty CP Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận (PNJ) đạt 2.508
tỷ đồng doanh thu, tăng 6% so với cùng kỳ 2023. Tuy nhiên, lợi nhuận sau thuế
lại giảm mạnh 41% so với tháng 7 năm ngoái, xuống mức 51 tỷ đồng. Đây là
mức lợi nhuận tháng thấp nhất trong nhiều năm qua của doanh nghiệp bán lẻ
vàng, trang sức này. Doanh nghiệp không thuyết minh cụ thể nguyên nhân lợi
nhuận sụt giảm mạnh so với cùng kỳ. Tuy nhiên, nhìn lại dữ liệu quá khứ có thể
thấy, tháng 7 nói riêng và quý III nói chung thường là giai đoạn lợi nhuận thấp
điểm nhất trong năm của PNJ.

Với một nhà bán lẻ khác là Thế giới Di động (MWG). Bức tranh kết quả kinh
doanh tháng 7 vẫn đang cho thấy sự phục hồi. Lũy kế 7 tháng đầu năm, tổng
doanh thu của chuỗi Thế giới di động và Điện máy xanh đạt 51.300 tỷ đồng,
tăng hơn 6% so với cùng kỳ. Bách Hóa Xanh mang về cho MWG khoảng 23.000
tỷ đồng, tăng 40% so với cùng kỳ.
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