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Chuyén gia chirng khoan: Cac suat thua lo sau
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Thong ké lich st cho thay moét géc nhin kha lac quan vé hiéu suat thi truong
ching khodan sau Tét. Sau nhip diéu chinh manh, VN-Index da bat tang tré lai
truéc Tét Nguyén dan trong béi cdnh dong tién cé dau hiéu cai thién ro rét.

Cau trdc thi truong hién dugc danh gia khé virng, khi dong tién 16n luan chuyén
linh hoat gitta cdc doanh nghiép Nha nudgc von héa I6n, tao hiéu ng lan tda tich
cuc va giup han ché rui ro sut gidm sau do tac déng tir mot vai nhdém c6 phiéu
riéng 1é. Pang chu y, dong tién dang ti€p tuc ma réng sang nhitng nhém c6
phiéu ting “bi 1ang quén” trong thai gian dai nhu khu cong nghiép, dét may,
thay san...

Ong Nguyé&n Quéc Van - Chuyén gia Phan tich Chiing khoan Kafi cho rang boi
canh thi truong ching khodan Viét Nam budc vao thang 2 chiu tdc dong dan xen
tlr nhiéu ludng thong tin. M6t mat, thi truong dang dén nhan "luéng gié méi" tu
cac quyét sach diéu hanh quyét liét cia Chinh phu, dac biét la Nghi quyét so
79-NQ/TW vé phat trién kinh té nha nudc, nang cao hiéu qua s dung tai
nguyén va nguon luc quéc gia hudng dén maé rong muc tiéu tang trudng kinh té
phan dau dat 10% trong nam 2026.

Tuy nhién, ap luc cling hién hitu khi dién bién Iai suat trong nudc duy tri da tang
phan hda, dac biét la 1ai suat cho vay & linh vuc bat déng san. Diém tich cuc la
l3i suat huy dong binh quan toan thi truong da chiing lai so vdi giai doan cudi
nam trudc.




Théng ké lich sir cho thay mot géc nhin khé lac quan vé hiéu suat thi trudng sau
Tét. Pac biét, néu so sanh véi két qua cla nam lién trudc, cé thé thay van déng
sau Tét phan nao phan anh “bd dém lgi nhuan” ma nha dau tu da tich Ily, qua
do tao tdm ly dong tién san sang dong hanh va tim kiém co hdi mai.

BO dém Igi nhuan nay déng vai tro nhu mot co ché gidm soc tam ly, gilp nha
dau tu kién nhan nam gilt c6 phiéu qua ky nghi dai thay vi hodng loan ban théo
truéc cac bién ddéng ngan han. Ngugc lai, trong nhitng nam thi trudng di ngang
hoac gidm diém, khi phan |6n nha dau tu chi 6 trang thai hoa vén hoac thua 16,
tam ly phong thu thuong chiém uu thé, dan dén xu hudng tat todn danh muc dé
“an Tét cho yén tdm”, khién luc cau sau Tét tré nén yéu va dé tén thuong.

Dénh gid vé diéu kién thi trudng nam nay, 6ng Van cho rang ba yéu té dang tng hd xu
hudng tich cuc: (1) hiéu suat nam trudc dat trén 40%, (2) bdi canh chinh sach dugc diéu
hanh quyét liét, tao nhiéu co hdi dau tu trién vong, va (3) dong lugng thanh khoan trong
thang 1 ti€p tuc mé rong, cho thay dong tién van trong trang thai “chuc cho” co héi.

"Theo théng ké&, kha nang thua 16 sau Tét la kha thap va hau nhu chua ting
xuat hién sau moét nam tang trudng manh trudc do, do dé cé co sé dé ky vong
vao trién vong tich cuc trong giai doan sau Tét va xa hon la trong quy I".

Nhin chung, chuyén gia cho rang khi buéc sang nam méi, dong tién cé xu
hudng quay trd lai manh mé, tao nén cho mot nhip van dong sbéi dong hon. Viéc
chd dong tich Iy sém céc c6 phi€u cé nén tdng co ban tét, hudng lgi tir dinh
huéng chinh séch kinh té€ magi sé giip nha dau tu don dau séng tang, nam |gi
thé vé gia va vi thé khi thi truong budc vao giai doan bung né ky vong.

Thu Trang




