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Chuyén gia, dai bi€u Quéc hdi néi vé thi truong
ching khoan va trai phiéu doanh nghiép
06:43 29/10/2022

Céac chuyén gia kinh té, dai bi€u Quéc hdi déu nhan manh viéc phai thuc hién
cac giadi phap dé lanh manh thj trudng chidng khoan. Badi Viét Nam nam trong
nhém cac quoc gia tang truédng hang dau thé gidi nhung thi trudng ching khoan
phdn éanh tiéu cuc.

Thi truong ching khoan

Thi trudng ching khodén thai gian qua, c6 thoi diém, VN-Index dé mat ngudng
tam ly 1.000 diém, vGi 02 phién giam lién ti€p. Trong 02 thang tra lai day, thi
truong chi cé vén ven 01 tuan tang diém, dang chu y la trong 03 tuan gidm gan
nhat thi mdc gidam khd manh, tir 4% dén 8,5%. Cac ngudng ho trg ky thuat lién
tuc bi xuyén thung, cac c6 phi€u bi ban rat quyét liét bat chap la nhém dau co
hay ca ban, c6 phiéu bat day cé 1ai hay 16...

Chuyén gia, dai biéu Quéc hoi ndi vé thi truong chirng khoén va trai
phi€u doanh nghiép. Anh minh hoa internet.




Thi trudng tai chinh c6 nhitng thang tram nhung mot sé dai biéu Quéc hoi va
chuyén gia kinh té déu cho rang: Déi vdi nhitng doanh nghiép, cd nhan sai
pham trong linh vuc tai chinh, doanh nghiép phat hanh trai phiéu sai muc dich,
Viét Nam can xt ly nghiém dé ran de thi truong, dé€ thi chiing chiing khoén, thi
truong trai phiéu doanh nghiép phéat trién lanh manh.

Pai biéu Tran Anh Tuan, Poan Pai biéu Quéc héi TP. H6 Chi Minh: “Thoi
gian qua, thi truong von (trai phi€u, cé phi€éu) c6 nhiéu van dé phat sinh. Thoi
gian tdi, co quan quan ly can cé gidi phap quan ly chat ché hon va phan cap,
phan quyén co quan quan ly cu thé dé nhitng doanh nghiép phat hanh trai
phiéu doanh nghiép (TPDN) phai thuc hién ding theo cam két, dap Ung tinh
thanh khoan khi trai phi€u ddo han. Néu khéng gidm sat chat, phat hién sai
pham sém, kip thai dé gay mat niém tin d6i véi gidi dau tu".

PGS. TS. Pham Thé Anh, Truéng Bé mén Kinh té vi mé, Pai hoc Kinh té
Quéc déan, véi nhitng chi s6 vi md kha tich cuc GDP nam 2022 dugc du bdo dat
8%; lam phat dugc ki€m soat, Viét Nam nam trong nhém cac qudc gia tang
truéng hang dau thé gidi nhung thi truong chiing khoan (TTCK) phan anh tiéu
cuc. Phai chang nguyén nhan xuat phat t&r tam ly tiéu cuc cla sé dong nha dau
tu khi ching kién lién ti€p cac vu viéc xtr ly Ianh dao doanh nghiép, thi truong
giam manh?

Pai biéu Pham Van Hoa, Phé Truéng Poan chuyén trach doan PBQH
tinh Déng Théap, Uy vién Uy ban Phap Iuat ctia Quéc héi: “Nhimg tiéu cuc
trong van dé phat hanh trai phi€u ctia Tan Hoang Minh, FLC la ‘scandal’ trong
TTCK, TPDN khién moét s6 doanh nghiép lam an chan chinh nhung khi phat hanh
trai phi€u, ty I&é nha dau tu tham gia khéng cao do tam ly e ngai. BO Tai chinh
can cé nhiing thong tin roé rang doi véi nhiing doanh nghiép phat hanh tréi
phiéu; can danh gid nhan luc, tai luc va chat lugng hoat dong, sadn xuat”.

Trai phiéu doanh nghiép

Trao doi vé TPDN, cac chuyén gia va dai bi€u Qudc hdi ban khoan trudc thuc té,
hang chuc ngan ty dong TPDN sé& dén han thanh todn nhiing thdng cudi nam va
thém hang tram ngan ty déng TPDN cling dén han phai tra trong 01 - 02 nam
tGi dang tao ap luc rat Ién dén don vi phat hanh va ca nén kinh té. Theo céac
chuyén gia kinh té&, dé tranh nhimg hé luy, van can giai phap phu hgp vdi su
phoi hgp clia chinh sach tai khda va chinh sach tién té bdo ddm cé lugng von du
cung cap cho nén kinh té.
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Chuyén gia, dai bi€u Quoc hoi ndéi vé thi trudng chiing khoan va trai
phi€u doanh nghiép. Anh minh hoa internet.

Trong truong hop, nha phat hanh khong c6é du nguén tién tra ding han, Tién
sy, chuyén gia kinh té€ Nguyén Tri Hi€u néu giai phap la cadc nha phat hanh
trong trudng hgp nay sé ban tai san cua doah nghiép hoac thanh ly tai san bao
dam cho trai phi€u nay dé€ |ay tién trad cho trai cha; phat hanh TPDN méi dé€ lay
tién trd cho céc trai phiéu cii (ddo ng). Hodc hodn ng bang cach dam phén véi
cac trai chu dé di dén thda thuan lai hodn lai ng trong moét thoi gian nao dé.
Trong truong hgp cac bién phéap trén déu khdéng thuc hién dugc thi cac trai cha
sé yéu cau ra toa, c6 thé kién ra tdoa va yéu cau tuyén bé pha san dé toa giai
guyét viéc dén bu, boi thuong...

Chuyén gia kinh t& Nguyén Tri Hi€u néu thém giai phap: Nha phat hanh va
ngudi nam gilr trai phiéu cung ngdi lai d€ dam phan, hodn ng véi nhirng diéu
kién nhat dinh. Chang han, trong thai gian hodn ng dén han tir TPDN, nha phét
hanh van phai tra 13i suat trai phi€u cho nha dau tu. “Bo Tai chinh va Ngan
hang Nha nuéc (NHNN) can thao luan dé dé xuat Chinh phd mét co ché, chinh
sach hoan ng cho nhitrng TPDN da phat hanh nhung dang gap khé khi dén han.
Chinh sach nay kha thi véi diéu kién chi dugc hoan trong moét thaoi gian nhat
dinh (nha phat hanh van tra 13i cho trai chu), ap dung déi véi cadc doanh nghiép
c6 sirc khde tai chinh, bdo cédo tai chinh tot nhung gap kho vi ly do khach quan
thi truong. Dong thai, NHNN sé cé mét chuong trinh cho vay dac biét dé cac nha
phat hanh tra 13i cho trdi chd, dp dung doi véi nhiing doanh nghiép da phat
hanh trai phi€u ddng muc dich...”, Tién sy Nguyén Tri Hi€u cho biét.




PGS. TS. Pham Thé Anh cho rang, viéc thanh khodn cla thj truong nam 2023 cé
dugc thdo g& hay khdong hoan toan do van dé diéu hanh chinh sach ch khéng
phai do yéu t6é bén ngoai. Theo dé, cadc ngan hang thuong mai cé von Nha nudc
hién thanh khodn dang rat du thira va ho dung dé mua tin phi€u cda NHNN, cé
nghia tién khong luan chuyén téi noi can né trong nén kinh té.

Trong dai han dé ki€m soat lam phat, NHNN can kiém soat dugc cung tién, dac
biét lugng tién co sé ¢ mic phu hgp. Tang truéng tin dung nén dé cho cac
NHTM tu quyét dinh mién la ho dap (ng dugc cac chuan muc an toan ma cac co
quan quan ly dat ra. “Vai tro cida NHNN can phai diéu tiét dugc dong tién dé
dam bao thanh khoan cho toan hé thong va lai suat xoay quanh muec lai suat
chinh sdch ma ho da cong bd”, PGS TS Pham Thé Anh dé xuét.

Nguyén Van Quynh (t/h)




