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Theo Ngân hàng Thế giới, do Cục Dự trữ Liên bang Mỹ dự kiến tiếp tục nâng lãi
suất, cơ quan quản lý tiền tệ của Việt Nam có thể cân nhắc cho phép tỷ giá linh
hoạt hơn nữa, bao gồm cho phép tỷ giá tham chiếu tăng nhanh hơn.

Ảnh minh họa.

Trong báo cáo Cp nht Tình hình Kinh t v mô Vit Nam tháng 11, Ngân hàng Th gii (WB) cho
bit, sau khi t k lc tng 16,9% trong tháng Chín (so cùng k), tng trng tín dng gim xung còn
16,5% trong tháng 10 (so cùng k). Tc  tng gim xung là do tác ng ca vic Ngân hàng Nhà nc Vit
Nam (NHNN) tht cht iu kin huy ng tài chính trong nc bng cách nâng lãi sut lên tng cng 200 im
c bn trong tháng Chín và tháng 10.

Lãi sut liên ngân hàng qua êm t k lc mi  mc bình quân 5,8% trong tháng 10 so vi 4,9% trong
tháng 09/2022, cao hn nhiu so vi lãi sut 0,65% trong nm trc ó. Lãi sut cng bin ng mnh hn, dao
ng t mc áy 3,1% lên mc nh 8,4% trong tháng 10.

Trong khi ó, trên th trng ngoi hi, trong bi cnh iu kin huy ng tài chính toàn cu b tht li và ng ô la
M mnh lên, t giá VND/USD chính thc tip tc b mt giá trong tháng 10/2022.

n ngày 03/11/2022, ng tin ca Vit Nam mt 9,1% giá tr so vi ng ô la M k t u nm. Mc dù vy, ng ni
t vn b mt giá ít hn so vi các ng tin khác.
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Xét áp lc gia tng i vi ng ni t, NHNN vào ngày 17/10 ã nâng  linh hot ca t giá bng cách ni biên
giao dch VND/USD ln u tiên k t tháng 08/2015 t +/- 3 phn trm lên +/- 5 phn trm.

Ngân hàng Trung ng cng nâng hai lãi sut chính sách chính thêm 100 im phn trm vào ngày
25/10: lãi sut chit khu c nâng t 3,5% lên 4,5% (cao hn lãi sut trc i dch  mc 4,0%), còn lãi sut tái
chit khu c nâng t 5,0% lên 6,0% (bng vi lãi sut trc i dch). Ngoài ra, trn lãi sut tin gi ngn hn bng
ng ni t (t mt n di sáu tháng) cng c nâng t 5,0% lên 6,0%.

Theo ánh giá ca WB, nn kinh t ang i mt vi nhiu lc cn mnh. Sc cu bên ngoài chng li trong khi iu
kin huy ng tài chính toàn cu b tht cht gây nh hng n t giá.

Lm phát giá tng và iu kin huy ng tài chính trong nc cng b tht cht có th nh hng n cu trong nc
trong vài tháng ti.

“Do Cc D tr Liên bang M (Fed) d kin tip tc nâng lãi sut, c quan qun lý tin t ca Vit Nam có th
cân nhc cho phép t giá linh hot hn na, bao gm cho phép t giá tham chiu tng nhanh hn. Bin pháp
này có th c b sung bng cách tip tc s dng lãi sut tham chiu, c bit nu t giá tng nhanh dn n tng lm
phát và làm cho k vng lm phát gia tng”, WB nhìn nhn.

C quan này cng cho rng, do áp lc t giá kéo dài, bin pháp bán ngoi t trc tip nên c áp dng sáng
sut  bo tn d tr ngoi hi. Phi hp chính sách tài khóa và tin t lúc này tr nên ht sc quan trng  m bo
giá c n nh trong bi cnh lm phát c bn trong nc tng tc.

Trong khi ó, trong mt báo cáo mi phát hành, các chuyên gia phân tích ti Công ty Chng khoán
ACBS c tính, NHNN ã bán ra khong 22 t USD vào nm 2022 t d tr ngoi hi, tng ng 21% tng d tr
vào nm 2021, a d tr hin ti  mc c tính 87 t USD và ã gim t l nhp khu xung còn khong 12 tun. Dù
vy, các chuyên gia ánh giá Vit Nam vn duy trì trong ngng an toàn.

Ngoài ra, các chuyên gia cng cho rng, vic duy trì lãi sut thp s khó khn i vi NHNN do trin vng
Fed tip tc tng lãi sut s gây áp lc mt giá lên t giá USD/VND. Bên cnh ó, hn mc tng trng tín dng
mi c cp vào u nm 2023 cùng vi nhu cu tin mt tng cao trong các k ngh l ln có th làm cn kit
thanh khon và gây áp lc tng lãi sut vào u nm 2023.

Phng Tho (t/h)

Duy trì lãi suất thấp sẽ khó khăn đối với NHNN do triển vọng Fed tiếp tục tăng lãi suất
https://thuonghieucongluan.com.vn/chuyen-gia-duy-tri-lai-suat-thap-se-kho-khan-doi-voi-nhnn-do-trien-vong-fed-tiep-tuc-tang-
lai-suat-a183418.html


