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Chuyén gia ly gidi da tang di€ém cua chuing
khoan Viét Nam

17:55 30/07/2023

Thi truong ching khoan vlra cé tuan giao dich s6éi déng va chi s6 VN-Index cé
tuan tang diém th 4 lién tiép, vugt méc 1.200 diém - mic cao nhat trong vong
10 thang qua.

GiGi phéan tich da c6 nhirng ly gidi vé da tang cla thi truong chirng khoan tuan
qua.

Po6n nhan nhiéu théng tin quan trong

Theo COng ty c6 phan Ching khoan Sai Gon - Ha Noi (SHS), thi trudng chiing
khodn tuan qua dén nhan rat nhiéu théng tin quan trong nhu Cuc Du trit Lién
bang My (FED) da tang thém lai suat 1én 5,25% - 5,5%, mU{c cao nhat ké tur dau
nam 2001, trong bdi canh GDP quy Il ctia My tang 2,4%, cao hon du bao trudc
dé (2%); Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) cling nang lai suat thém 0,25%
lén 3,75%, mic cao nhat ké tir thang 5/2001; Chinh phud Trung Quéc cong bé sé
kich cau doi véi nhiéu mat hang va sé diéu chinh va t6i uu hoa chinh sach bat
doéng san.

Cung dé la cac thong tin nhu S& Giao dich Ching khoan Ha N&i (HNX) chinh
thic khai truong hé théng giao dich tréi phiéu doanh nghiép riéng 1&; Uy ban
Ching khoan Nha nudc dang chu trong dua ra giai phap tich cuc, nd luc khac
phuc cac tiéu chi ma cac don vi xép hang tin nhiém dua ra va cuéi thang
8/2023 sé t6 chiic toa dam tai Hong Kong (Trung Qudc) lam viéc véi cac t6 chirc
x€p hang dé danh gia tiém nang nang hang thi truong Ién thi trudng mai naoi.

SHS cho rang, kinh té vi mé nhin chung van dang trong giai doan chua cé nhiéu
chuyén bién tich cuc nhung khéng x&u di. Lai suat tai My va chau Au tiép tuc
dugc diéu chinh tang tuy nhién nén kinh té My lai cé su tang trudng kha tét
vugt du bdo trong quy Il va Quy Tién té Quoc té (IMF) nang du bdo tang truéng
toan cau.



Chuyén gia tir SHS nhan dinh, viéc dua san giao dich trai phiéu riéng |é vao
hoat dong la n6 luc dang ghi nhan cla cac co quan quan ly trong viéc tang
cuong su minh bach, cong khai va tao thanh khodn cho thi truong trai phiéu
doanh nghiép ndi chung, tuy nhién sé can thém nhiéu thai gian dé thi trudong
nay 6n dinh va phat trién tra lai. Trong 6 thang cudi nam 2023 téng gia tri trai
phiéu sé dén han Ién téi 158.500 ty dong; trong d6é 51% (80.952 ty déng) thudc
nhom bat déng san.

Theo chuyén gia tir Coéng ty c6 phan Chiing khoan VNDIRECT (VNDIRECT), thi
truong ching khodan Viét Nam duy tri da tang diém nho nhing tin hiéu phuc hoi
trong két qua kinh doanh quy Il cia mot s6 doanh nghiép niém yét va mot vai
thong tin tich cuc lién quan t&i cudc hop cdia FED. O cudc hop thang 7, FED da
tiép tuc nang lai suat sau 1 thang tam ding dung nhu ky vong cua thi truong.
Ho cling khang dinh van dang quan tam dén rli ro lam phat dé ngé kha nang
vé lan tang lai suat tiép theo. Tuy nhién, Cha tich FED cho biét cac nha kinh té
hoc tai Fed khong con du bao vé vién canh suy thoai, tao ky vong vé kich ban
ha cdnh mém cua nén kinh té.

Cac yéu to6 trén két hop vai su hung phan cla nha dau tu sau nhitng tuan tang
gia lién tiép da gilp VN-Index vugt qua ngudng can tam ly 1.200 diém, mac du
da bat dau xuat hién nhitng phién rung lac manh.

K&t thic tuan giao dich tlr 24 - 28/7, chi s6 VN-Index déng clra tich cuc tai méc
1.207,7 di€ém, tang 1,8% so va&i tuan trudc; HNX-Index tang 1,1% Ién mic 237,5
diém va chi s6 UPCOM-Index tang 0,9% lén mc 88,9 diém.

Thanh khodn tang manh véi gid tri giao dich binh quan cta 3 san dat 23.508 ty
dong, tang 15,5% so vai tuan trudc. Khoi ngoai mua rong 792 ty dong trén
HOSE, gidm 31,3% so véi tuan trudc.

VNDIRECT cho rang, thi trudng da cé mét nhip tang di€m kha dai va dang trong
trang thai qua mua, do dé nha dau tu nén gilr trang thai tam ly tinh tdo va han
ché& "Fomo - hdi ching s bo 16" & thoi diém nay.

Hanh dong phu hgp v6i nha dau tu la han ché mua dudi c6 phi€éu da tang néng
nhu chiing khoan, bat dong sdn; khéng can thiét phai voi vang ban ra néu nhu
thi truong va c6 phiéu chua mat xu hudng; khi phién phan phéi xay ra véi dac

diém thanh khoan cao va gidm hon 10 diém khi déng clra, nha dau tu nén can
nhac chét 16i dé c6 thé bao toan Igi nhuan, VNDIRECT khuyén nghi.

Theo VNDIRECT, khi phién phan phdi xay ra thi truong cé thé khéng diéu chinh
sau, nhung sé can thoi gian tuong déi dé tich 10y trd lai d€ chinh phuc cac méc



cao han, vi vay viéc choét |6i bao toan Igi nhuan dé tim cac diém mua hop ly sé
la hanh déng toi uu.

Céng ty c6 phan Chidng khodan Sai Gon-Ha Nbéi (SHS) cho rang, thi truong trong
ngan han tiép tuc bt pha, nhung sé déi dién véi cac nhip rung lac, do dé nha
dau tu ngan han can than trong va chi gidi ngan trong cac nhip diéu chinh.

Trong trung, dai han thi truong da hinh thanh uptrend va muc tiéu VN-Index
hudng téi sé la khu vuc 1.300 diém.

Thuc té, tuan qua, thi trudng ching khoan Viét Nam di Ién trong bdi canh céac
thi truong chiing khodn thé gidi dién bién tich cuc.
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Anh minh hoa
Ching khoan tich cuc truéc kha nang kinh té My "ha canh mém"

Ca ba chi s6 ching khoan My khép lai tuan qua déu tang diém, sau loat bao céo
loi nhuan céc tap doan cong nghé 18n, so liéu kinh té va thong bao chinh sach

cla ngan hang trung uong da clng c6 long tin cla nha dau tu vé kha nang "ha
canh mém" cula kinh té My.

Trong cd tuan, chi s6 céng nghé Nasdag Composite tang 2,02%. B&n canh do,
chi s6 tong hgp S&P tang 1,01% va chi s6 c6ng nghiép Dow Jones tang 0,66%.

Chot phién cu6i tuan (28/7), chi s6 Dow Jones tang 0,5% lén 35.459,09 diém.

Chi s6 S&P 500 tang 0,99% lén 4.582,17 diém va chi s6 Nasdag Composite tang
266,55 1,9% lén 14.316,66 diém.



Lam phéat tai My da ha nhiét dang ké trong thang 6, diéu c6 thé cho phép Cuc
Du tr(r lién bang My tién téi kha nang két thdc chu ky tang lai suat manh nhat
k€ ti nhitng nam 1980.

Chi s0 gia chi tiéu tiéu dung cé nhan trong thang 6/2023 tang 3% so véi clng
ky nam ngodi. Day la mic tang thap nhat k€& tir thang 3/2021, sau khi tang
3,8% trong thang 5.

Theo Gidm doéc dau tu tai cong ty dau tu Horizon Investments, Scott Ladner,
nén kinh té sé tiép tuc trong tinh trang tiép tuc tang truéng trong khi lam phat
dang tré lai tam kiém soat véi lam phat ré rang dang ha nhiét.

Theo Gidm doc nghién c(u tai cong ty quan ly tai sdn Diamond Hill, Win Murray,
lam phéat c6 thé dang dugc kiém soat va nén kinh té€ My c6 thé tranh dugc suy
thoai.

Ngay 26/7, Chu tich FED Jerome Powell cho biét FED khong du bdo nén kinh té
suy thodi va khong loai trir khd nang ti€p tuc tang lai suat, véi cac quyét dinh sé
tuy thubc vao so liéu kinh té.

Khép lai mot tuan véi cac dau hiéu dang khich 1€, hon mot nra cac cong ty
trong chi s6 S&P 500 da cong bo bdo cdo Igi nhuan quy Il tinh dén ngay 28/7;
trong do, 78,7% dat két qua vugt du bao.

Cac thj trudng chiing khodn chau A phan ing manh phién 28/7, khi gidi dau tu
dang xem xét tadc dong tur quyét dinh dugc xem la danh dau su thay déi trong
lap truong chinh sach cda Ngan hang trung uong Nhat Ban (Bo)).

Khép lai phién nay, tai Trung Quéc, chi s6 Shanghai Composite tai Thugng Hai
tang 1,84% lén 3.275,93 dié€m, con chi s6 Hang Seng tai Hong Kong tang 1,41%
|én 19.916,56 diém.

Véi dién bién nay, thi trudng ching khoan Trung Quéc da ghi nhan tuan giao
dich khd quan nhat ké tir thang 11, sau khi cac nha lanh dao hang dau cua nudc
nay cam két dua ra nhiéu ho trg chinh sach hon nira dé tiép sirc cho da phuc héi
kinh té.

Trong khi dé, chi s6 Nikkei 225 giam 0,4% xudng 32.759,23 diém, do dong yen
manh 1én anh hudng dén céc cong ty xuat khau, trong khi gigi dau tu dang xem
xét quyét dinh thay déi lap trudong chinh sach claa Bo).

Sau cudc hop chinh sach kéo dai hai ngay 27-28/7, BoJ da tang cuong su linh
hoat cla chinh sach kiém soat dudng cong lgi suat va ngi I1ong mdec tran 1ai suat



dai han, mét déng thai dugc cac nha dau tu coi la "budc dau" cho su thay déi
cu6i cung khai chinh sach kich thich tién té "khéng 16".

Théng bdo nay da anh huéng manh téi thi truong; trong dé, déng yen va lgi
suat tdng manh va c6 phiéu sut gidm trong béi cdnh mot sé nha dau tu coi
quyét dinh cta BoJ nhu la mot sy d& bo murc tran lgi suat trai phi€éu ky han 10
nam va chuan bj cho viéc thoat khoi chinh sach tién té siéu néi l16ng.

Truc Mai




