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Chuyén gia trao ddi viéc hoan thién khung
phap ly lién quan dén tai san ma héa
16:24 29/08/2024

Hién nay, nhiéu nudc da bat dau hinh thanh khung phép ly vé quan ly tai san
ma hdéa nham dua tai san méa héa vao doi tugng quan ly va gidm sat thay vi
khéng dugc céng nhéan hay bi cdm nhu trudc day. Tinh dén cubi thang 8/2024,
gia tri von hda thij truong tién ma hoéa toan cau udc dat 2,21 nghin ty USD vai
hon 2,4 triéu loai tién ma hda theo théng ké clia CoinMarketCap.

Can cé giai phap quan ly tai san ma héa

Tién sy Nguyén Nhu Quynh, Vién trudng Vién Chién lugc va Chinh sach tai
chinh, B Tai chinh cho biét, tai sdn ma hda la xu hudng phéat trién tat yéu, céac
giao dich lién quan tdi tai san mé& hda van dién ra trén thj truong va khong
nging phéat trién. Do dé, can cé phuong an quan ly phu hop.

Viéc xay dung khung phéap ly d€ thic day manh mé viéc phat trién va ng dung
cong nghé Blockchain, tai san so, quan ly tai san ao, tién ao, tai sdn ma hda,
tién ma hda la rat can thiét. Tuy nhién, cac bién phap quan ly nha nuéc doéi véi




cac van dé nay can than trong, ddm bao su can bang gilta muc tiéu khuyén
khich, thic day d6i mai sang tao va bao vé |lgi ich cla cac té chic, cd nhan
trong xa hdi...

Hién nay, nhiéu nudc da bat dau hinh thanh khung phép ly vé quan ly tai san
mé& hda nham dua tai sdn ma hda vao doi tugng quan ly va gidm sat thay vi
khéng dugc cdng nhan hay bi cdm nhu trudc day. Da s6 cac qudc gia thudc
nhom G20 (ngoai trr Trung Quéc) cé xu hudng cong nhan tai sdn ma hoda, cap
phép mot s6 loai dich vu tai sdn ma hda, cap phép vdi cac san giao dich tai san
ma hda, danh thué déi véi giao dich tai san ma hoa.

Tinh dén cubi thang 8/2024, gia tri von hda thi trudng tién ma hda toan cau uéc
dat 2,21 nghin ty USD véi hon 2,4 triéu loai tién ma hda theo thong ké cua
CoinMarketCap.

Céc t6 churc tai chinh quoc té nhu HOi dong 6n dinh tai chinh (Financial Stability
Board, FSB), TS chic Quéc té cua céc Uy ban Ching khodn (10SCO), Uy ban
Basel vé gidm sat ngan hang... cling ban hanh cac huéng dan, thong 1é tot va
khuyén cdo doi vadi cac co quan quan ly nha nudc vé van dé nay.

Bao cdo ctia Hang Chainalysis (Hoa Ky) cho thay, trong 12 thang (tinh dén
thang 7/2023), dong tai san ma hda vao Viét Nam |én dén 120 ty USD, gap
khodng 3 - 4 lan dong vén dau tu truc ti€p nudc ngoai vao Viét Nam va tang
20% so véi giai doan 2021 - 2022 (khoang 100 ty USD). Tuy nhién, do chua cé
Cd sG phap ly cu thé vé tai san ma hod, khodn thu thué doi véi 120 ty USD nay
dang bi that thoat, chay ra khdi Viét Nam.

Ngay 23/2/2024, Thu tudng Chinh phu da ban hanh Quyét dinh s6 194/QDb-TTg
vé ké hoach hanh dong quéc gia thuc hién cam két ctia Chinh pha Viét Nam vé
phong, chdng ria tién, tai trg khing bé va tai trg phé bién vi khi hay diét hang
loat.

Trong doé, Chinh phu giao B6 Tai chinh chu tri Hanh dong s6 6 vé xay dung
khung phap ly dé cam hoac diéu chinh doéi vai tai sdn do va cac té chirc cung
Ung dich vu tai san 4o, dong thoi chiing minh viéc thuc thi cadc quy dinh bao
gbm cac bién phap ddm bdo tuan thu vao thang 5/2025, véi muc tiéu sém dua
Viét Nam ra khdi Danh sach ra soat tang cuong (Danh sach Xam) trén co sé
dam bdo t6i da lgi ich quoc gia.

Tién sy Can Van Luc, chuyén gia kinh té phan tich: Hién nay, Ngan hang Nha
nudc (NHNN) khéng cong nhan tién ma hoa la phuong tién thanh toan. B6 Tu
phap khoéng coi tién ma hda la mot loai tai sdn. Tuong tu, BO Cong thuong cling




khéng xem tién ma hda la mot loai hang héa hay dich vu. B6 luat Dan su nam
2015 ciling chua dé cap cu thé dén tai san ao va tai san dién tu.

Viéc thi€u cac quy dinh phap ly lién quan dén tai sdn ao (VA) va nha cung cap
dich vu tai sadn ao (VASP) da tao ra khodng trong phap ly déi véi tai sdn ma héa
tai Viét Nam.
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Chuyén gia trao d6i viéc hoan thién khung phéap ly lién quan dén tai
san ma héa. Anh internet.

Chuyén gia kinh té Can Van Luc cho rang: Thay vi ap dung Iénh cam, cach tiép
can doi véi tai sdn ma hda hgp ly hon cd la dua ra cac giadi phdp quan ly va diéu
tiét thi truong nay.

Tim giai phap quan ly chat ché, hiéu qua

Theo Tién sy Can Van Luc: Viét Nam nén dan xay dung va hoan thién khung
phap ly lién quan dén tai sdn ma hoda, két hgp véi viéc dp dung cac bién phéap
dé dam bao tradch nhiém va quyén lgi lién quan dén cac giao dich lién quan dén
tai sdn ma héa.

Bén canh do, can dua ra dugc cac dinh nghia, phan loai cu thé tai san 3o, tai
san ma hda; dong thai can xac dinh ré nhiing loai tai sdn nao dugc phép giao




dich chinh théong va dugc phap luat bdo vé&, chi roé cac loai tai san khéng duogc
phép giao dich.

Dac biét, can ddy manh hgp tac quéc té trong viéc quan ly tai san ma hoda,
thong qua su két hgp gitra Chinh phd, Ngan hang Nha nuéc, B Tai chinh va céac
t6 chirc quoc té. Can chuan hda cac van dé lién quan dén khung phap ly, chia
sé thong tin vé tién ky thuat so va hgp tac trong viéc phong chéng rira tién va
tron thué.

Cé cung quan diém, ba Nguyén Thi Hai Binh, Trudng ban Ban Nghién clu va
Diéu phdi chinh sach giam sat, Uy ban Giam sat tai chinh Quéc gia kién nghi, tai
san ma hoéa can c6 diéu kién luu thong dac biét sau khi dugc cong nhan la tai
san.

Ong Ngé Vinh Bach Duong, Gidm déc Trung tdm Tu van phap luat Vién Nha
nudc va Phap luat néu mot sé kién nghi va gidi phap doi véi quan ly Iinh vuc
nay.

Th& nhat, can thira nhan sy ton tai khach quan cua tai sdn ma hda, viéc nay sé
mang lai lgi ich cho Viét Nam trong viéc thidc ddy déi méi cong nghé, thu hat
dau tu quéc té, tang cudng tinh minh bach va hiéu qua tai chinh, phat trién thi
truong tai chinh so, va mad rong co sé thué.

Viéc nay cling gilp nang cao kha nang canh tranh va bdo vé chu quyén tai
chinh quéc gia, dong thai tang cudong khd nang quan ly rdi ro va ki€ém soat dong
tién. Viéc thira nhan sé kéo theo hang loat cac hanh déng quan trong nham
ki€m soat cac rdi ro tir viéc hinh thanh, cat trlr, giao dich, ké khai va béo céo
bién dong cac tai sdn ma hda va cé thé lién quan dén nhiéu nganh luat khac
nhau.

"Chung t6i nhan thady cach dinh nghia cda Lién minh Chau Au 1a phu hgp nhéat
v@i cac yéu cau trén va khong can thiét phai liét ké: Tai sdn ma hda la "dai dién
ky thuat s6 ciia mot gid tri hoac moét quyén cé thé dugc chuyén giao, luu trir
dién tu tao lap trén céng nghé sé cai phan tan hodc cong nghé tuong tu. Nhu
trén da trinh bay, cach dinh nghia ctda Du thdo luat Céng nghiép Cong nghé so
can thiét phai xem xét chinh ly dé bao quat hon", 6ng Ngb Vinh Bach Duong
noi.

Th hai, can hoan thién quy dinh vé quyén sé hitru doi véi nhirng tai san dac
biét, tranh cac tranh chap va xung dét vé quyén lgi. Doi véi mot so6 loai tai san
c6 nhiéu rudi ro nhu tai san ma hda, can thiét phai ké khai, dang ky va bdo céo
co quan nha nudc vé nhiing bién dong tai san.




Chuyén gia trao d6i viéc hoan thién khung phap ly lién quan dén tai
san ma héa. Anh internet.

Th& ba, can xay dung cac quy dinh vé hoat dong giao dich va san giao dich tai
san ma hda. Pay la ndi dung can tiép tuc nghién clu dé€ co thé dé xuat dugc
nhitng phuong an chinh sach cu thé. Can c6 cac quy dinh cap phép va gidm sat
cac san giao dich tai sdn ma hdéa dé ddm bao cac hoat dong tuan tha quy dinh
vé chong ria tién (AML), xac thuc danh tinh khach hang (KYC), va bao vé ngugi
tiéu dung.

Néu thira nhan va cho phép giao dich tai sdn ma hda, sé khé cé thé loai b céac
doanh nghiép nudc ngoai do vuéng nhitng cam két vé tu do thuong mai va ma
cUa thi truong. Tuy nhién can thiét dat diéu kién tuan thu dé€ bdo dam phong
ngla rdi ro lién quan dén rda tién va trén thué.

Nha nudc can thiét 1ap céc co ché dé gidm sat cac giao dich tai sdn ma hoda,
dam bdo tinh minh bach va han ché cac hoat ddng bat hop phap nhu ria tién
hodc tai trg khing bo.

Nha nudc cling can theo doi va diéu chinh dé€ ngan chan cac hanh vi gian lan,
thao tung thi trudng va bao vé cac nha dau tu khdi cac rui ro tai chinh.

Th tu, can quan ly vé thué va thu thué ti tai sdn ma hda. Thué thu nhap cé
nhan hoac doanh nghiép: Doi véi cac hoat dong giao dich, mua ban tai sdn ma
hda; thué tai sdn hoac gia tri gia tang (VAT) doi véi cac giao dich s dung tai
san ma hda trong hoat dong kinh doanh...

Th& nam, Nha nudc can yéu cau cac san giao dich va dich vu lién quan dén tai
san ma hda phai xdc minh danh tinh ngudi s& dung. Diéu nay gilp ngan chan




cac hoat dong bat hop phap. Cac quy dinh vé chong ria tién (AML) phai dugc
ap dung dé ngan chan viéc sir dung tai san méa hda vao muc dich rira tién hoac
tai trg khing bé. Cac co ché gidm sat giao dich can duogc thiét lap dé€ phat hién
va bdo cdo cac giao dich ddng ngo. Can thiét hoc tap kinh nghiém cta EU trong
dao luat MiCA, khi giao dich tai san ma hda, san giao dich hoac té chirc trung
gian phai ghi ré ngudi chuyén va nguoi nhan, bat k& gia tri [én hay nhd.

Thir sdu, Nha nudc can cé cac bién phap dé dam bao rang nguoi tiéu dung va
nha dau tu trong thi truong tai san ma hda dugc bao vé khdi cac hoat dong IUra
dao, thao tang thi truong, va cac rui ro khac. Yéu cau vé minh bach: Cac t6
chlc phat hanh tai sdn ma hda (nhu cac du an ICO hoac IEO) phai cung cap
thong tin ré rang va minh bach cho cac nha dau tu vé san pham va dich vu cla
ho, ddm bdo rang cac nha dau tu hiéu dugc rui ro.

"Bén canh dd, can quan ly cac céng nghé lién quan dén tai sdn ma hda, bdo
dam céc hé théng nay dap (ng céac tiéu chuan vé bao méat va 6n dinh. Véi (ng
dung hgp dong thong minh (smart contracts), can cé quy dinh vé hgp dong
thong minh, vi chlng la yéu to quan trong trong qudn ly va giao dich tai sdn ma
héa...", dai dién Vién Nha nudc va Phap luat luu y.
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