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Theo kế hoạch năm 2025, Sabeco (SAB) đặt mục tiêu chi trả cổ tức tỷ lệ 50%
bằng tiền. Như vậy, doanh nghiệp sẽ còn ít nhất một đợt chia cổ tức nữa để
hoàn thành kế hoạch đề ra.

Tổng CTCP Bia - Rượu - Nước giải khát Sài Gòn (Sabeco, HoSE: SAB) vừa thông
báo sẽ tạm ứng cổ tức năm 2025 bằng tiền mặt với tỷ lệ 20% (2.000 đồng/cp).

Với hơn 1,28 tỷ cổ phiếu đang lưu hành, Sabeco dự kiến chi hơn 2.500 tỷ đồng
cho đợt tạm ứng cổ tức này. Ngày đăng ký cuối cùng là 13/1/2026. Phần lớn số
tiền cổ tức sẽ thuộc về hai cổ đông lớn, gồm Công ty TNHH Vietnam Beverage
(sở hữu 53,59% vốn) và Tổng Công ty Đầu tư và Kinh doanh vốn Nhà nước –
SCIC (nắm giữ 36% vốn).

Lịch sử trả cổ tức bằng tiền các năm gần đây của SAB

Theo kế hoạch năm 2025, Sabeco đặt mục tiêu chi trả cổ tức 50%. Như vậy,
doanh nghiệp sẽ còn ít nhất một đợt chia cổ tức nữa để hoàn thành kế hoạch đề
ra.

Về tình hình kinh doanh, trong quý III/2025, công ty ghi nhận doanh thu thuần
đạt 6.437 tỷ đồng, giảm 16% so với cùng kỳ. Tuy nhiên, lãi ròng tăng hơn 21%
lên 1.360,5 tỷ đồng – mức cao nhất trong 13 quý gần đây.
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Đà tăng lợi nhuận này chủ yếu đến từ khả năng kiểm soát giá vốn hiệu quả. Giá
vốn hàng bán trong kỳ giảm mạnh 24,9%, xuống 4.050 tỷ đồng, qua đó giúp lợi
nhuận gộp tăng 5% so với cùng kỳ, đạt 2.386 tỷ đồng.

Biên lợi nhuận gộp theo đó được cải thiện rõ rệt, từ 29,7% trong quý III/2024 lên
37,1% – mức cao thứ hai trong lịch sử hoạt động của Sabeco, chỉ sau giai đoạn
đỉnh hơn 45% cách đây hơn một thập kỷ. Theo giải trình, kết quả này có được
nhờ giá nguyên vật liệu đầu vào như malt, gạo giảm và hiệu quả sử dụng
nguyên liệu được nâng cao.

Ngoài ra, kết quả chung còn được củng cố bởi đóng góp từ các hoạt động ngoài
cốt lõi: Chi phí tài chính ghi âm 78,2 tỷ đồng (trong khi cùng kỳ ghi nhận chi phí
12,5 tỷ đồng) và lợi nhuận khác đạt 132,9 tỷ đồng, trong khi cùng kỳ lỗ 6,8 tỷ
đồng. Sabeco cho biết chi phí tài chính giảm mạnh là nhờ hoàn tất việc phân bổ
giá mua của thương vụ hợp nhất Sabibeco.

Trong văn bản giải trình, Sabeco lý giải việc doanh thu giảm chủ yếu do sản
lượng tiêu thụ yếu và ảnh hưởng kế toán từ quá trình hợp nhất Sabibeco
(chuyển từ công ty liên kết thành công ty con).

Lũy kế 9 tháng, Sabeco ghi nhận doanh thu 19.052 tỷ đồng (-17% YoY), lợi
nhuận sau thuế gần như đi ngang ở mức 3.454 tỷ đồng. Với kết quả này, công
ty đã hoàn thành 43% kế hoạch doanh thu (44.819 tỷ đồng) và 71% chỉ tiêu lợi
nhuận năm (4.835 tỷ đồng).
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