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Năm 2025, Vinamilk (VNM) dự kiến chia cổ tức tiền mặt tối thiểu bằng 50% kế
hoạch lợi nhuận sau thuế hợp nhất.

HĐQT CTCP Sữa Việt Nam (Vinamilk, HoSE: VNM) vừa công bố nghị quyết thông
qua việc chi trả cổ tức còn lại năm 2024 và tạm ứng cổ tức đợt 1/2025 với tỷ lệ
28,5% bằng tiền (2.850 đồng/cp). Trong đó, chia cổ tức còn lại năm 2024 là
3,5% và tạm ứng cổ tức đợt 1 năm 2025 là 25% bằng tiền.

Lịch sử trả cổ tức các năm gần đây của Vinamilk

Ngày 17/10 là ngày chốt danh sách cổ đông để nhận cổ tức, tương ứng ngày
giao dịch không hưởng quyền là 16/10. Ngày thanh toán dự kiến là 24/10. Với
hơn 2 tỷ cổ phiếu đang lưu hành, Vinamilk dự kiến chi gần 5.960 tỷ đồng cho
đợt thanh toán này.

Năm 2025, Vinamilk lên kế hoạch tổng doanh thu 64.505 tỷ đồng, lãi sau thuế
9.680 tỷ đồng; tăng lần lượt 4,3% và 2,4% so với năm 2024. Ông lớn ngành sữa
đề xuất mức cổ tức bằng tiền năm 2025 tối thiểu bằng 50% kế hoạch lợi nhuận
sau thuế hợp nhất năm 2025.

Trong nửa đầu năm 2025, Vinamilk ghi nhận doanh thu hợp nhất 29.710 tỷ
đồng, hoàn thành 46% kế hoạch năm. Lợi nhuận sau thuế đạt 4.076 tỷ đồng,
tương đương 42% kế hoạch. Doanh thu nội địa đóng góp 23.624 tỷ đồng, trong
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khi thị trường quốc tế đạt 6.035 tỷ đồng.

Đáng chú ý, trong 6 tháng đầu năm, Vinamilk đã ra mắt hoặc tái tung tới 70 sản
phẩm. Công ty cũng đang đẩy mạnh mở rộng hệ thống bán lẻ, từ 600 lên 800
cửa hàng ngay trong năm nay, đồng thời đặt mục tiêu tăng tốc trong năm 2026.

Trong báo cáo phân tích mới đây, SSI Research dự báo lợi nhuận sau thuế của
Vinamilk có thể suy giảm 4% so với cùng kỳ, còn 2.300 tỷ đồng trong quý III khi
nhu cầu sữa dự báo sẽ tiếp tục suy yếu, đặc biệt ở kênh truyền thống, trong khi
giá nguyên liệu sữa tăng cao sẽ tác động tiêu cực đến lợi nhuận.

Ngược lại, Chứng khoán MBS lại cho rằng, lợi nhuận ròng quý III của Vinamilk
ước tính tăng 8% so với cùng kỳ, đạt 2.600 tỷ đồng nhờ vào việc thúc đẩy
doanh thu nội địa sau thời gian củng cố hệ thống phân phối trong nước.

Dự báo doanh thu nội địa tăng xấp xỉ 5% so với cùng kỳ. Bên cạnh đó, tỷ trọng
chi phí bán hàng và quản lý doanh nghiệp trên tổng doanh thu có thể giảm nhẹ
so với cùng kỳ, bù đắp cho sự suy giảm của biên lợi nhuận gộp do giá bột sữa
nguyên kem ước tính tăng 15%.

Minh Minh (t/h)
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