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Co phiéu ban 1é vao nhip méi: Co hdi ma ra,
chon sai van tra gia dat
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Sau quéng thai gian tram 1ang, nhém c6 phiéu ban 1é dang trd lai tam diém cla
thi truong ching khodn khi hang loat doanh nghiép cong b6 ké hoach kinh
doanh tich cuc trong nam 2026. Khac véi nhitng nhip tang trudc day chu yéu
dua trén ky vong, lan phuc héi nay dugc ho tro ré rang hon béi két qua lgi
nhuan cai thién va xu hudng tiéu dung néi dia khai sac.

Tiéu dung phuc héi kéo nhém ban Ié tang toc

Dong luc 16n nhat dén tur sic mua trong nudc dang hoi phuc. Chinh sach giam
thué VAT 8% kéo dai dén hét nam 2026, cung véi thu nhap ngudi dan dan cai
thién, da tao luc ddy cho chi tiéu tiéu dung. Song song véi do, viéc siét quan ly
hd kinh doanh nho 1&, thdc day hda don dién t& va chudn hda thi truong ban lé
cling gilp cac chudi hién dai gia tang thi phan nhanh hon.

Trong béi cdnh dé, nhitng doanh nghiép dau nganh nhu MWG, FRT, PNJ, MSN
hay DGW déu dat muc tiéu tang trudng lgi nhuan hai chit s6. Pay la tin hiéu cho
thay chu ky khé khan cda nganh ban Ié c6 thé da qua giai doan day.

MWG ti€p tuc la cdi tén thu hut sy chd y 16n nhat. Doanh nghiép dat muc tiéu
lgi nhuan sau thué hon 9.200 ty dong trong nam 2026, tdng manh so véi nam
trudc. Néu hoan thanh, day sé la mdc cao nhat ké tir khi thanh lap. Nha dau tu
ky vong vao khd nang tang trudng dong thoi clda hai tru cét: mang dién thoai -
dién may phuc héi va chudi Bach Héa Xanh bat dau déng gdp Igi nhuén 6n dinh.




Doanh nghiép ban lé dong loat dat muc tiéu lgi nhuan tang manh,
nhiéu don vi ky vong lap dinh méi.

Trong khi d6, FRT ti€p tuc hdp dan nhd chudi nha thuéc Long Chau. Bay dugc
xem la mang kinh doanh it chiu tdc dong badi chu ky kinh té hon ban [é dién t(
truyén théng. Téc do0 ma rong hé théng cung nhu cau cham soéc sic khde gia
tang gilp FRT gilt dugc cau chuyén tang truéng riéng trén thi truong.

O nhém tiéu dung thiét yéu, MSN cling cho thay su chuyén bién dang ké. Sau
giai doan tai cau truc, hé thong WinMart va WinMart+ dang dan cai thién hiéu
qua hoat dong. Néu tiép tuc ki€m soat tét chi phi va tang doanh thu trén moi
diém ban, Masan cé thé tré thanh lua chon dang chd y trong nhém c6 phiéu
ban 1é quy moé Ién.

PNJ lai dai dién cho huéng dau tu phong tha hon. Khi thu nhap cai thién, nhu
cau mua sam trang sUc va qua tang thuong tang tré lai. Vi nén tang tai chinh
lanh manh va vi thé dan dau nganh kim hoan, PNJ van la mé& dugc nhiéu nha
dau tu dai han quan tam.

Thi truong budc vao giai doan phan héa manh

DU trién vong nganh béan |é dang sang 1én, co hdi hién khong chia déu cho tat
cd doanh nghiép. Sau nhip tang manh kéo dai tr nam 2025 dén nay, dinh gia
cla nhiéu c6 phiéu da quay vé muec trung binh hoac cao hon lich si. Diéu nay
khién thi truong budc sang giai doan doi hdi két qua thuc té thay vi chi ky vong
tang trudng.

MWG van dugc danh giad cao nho quy mo 1én, thuong hiéu manh va kha nang
van hanh tot. Tuy nhién, du dia tang gid sé phu thudc vao viéc doanh nghiép cé
duy tri dugc toc do lgi nhuan nhu ké hoach hay khéng. Néu siic mua dién may



cham lai, ap luc chot 10i cé thé xuat hién.

FRT la truong hop gay tranh luan nhiéu nhat. C6 phiéu da tdng manh nho ky
vong vao Long Chau, nhung muc dinh gia hién cao hon khong it doanh nghiép
cung nganh. Diéu dé dong nghia nha dau tu dang trd gia trudc cho tang trudng
tuong lai. Néu téc do0 ma rong hoac bién lgi nhuan khéng dat ky vong, bién
dong diéu chinh c6 thé manh hon mat bang chung.

VGi MSN, thj truong dang chd thém bang ching vé hiéu qua tai cau trdc dai
han. Néu WinCommerce tiép tuc cai thién lgi nhuan, cé phi€u nay c6 thé con du
dia tich cuc. Ngugc lai, MSN van la méa chiu anh hudng I6n tir cdu chuyén quan
tri tap doan va dong tién dau tu.

PNJ cé uu thé 6n dinh hon nhd mé hinh kinh doanh dac thu, nhung cling khéng
mién nhiém rui ro. Gid vang bién ddng manh, nguén cung nguyén liéu hay sic
mua hang cao cap suy yéu déu cé thé anh hudng két qua kinh doanh.

DGW dugc xem la lva chon mang tinh chu ky ré nét nhat. Céng ty hudng lgi néu
thi truong dién ta tiéu dung phuc héi va lan séng thay thé thiét bi maéi dién ra
manh. Nhung nguogc lai, néu ngudi dan ti€p tuc that chat chi tiéu, mic do bién
dong cla co phi€u nay cé thé I1én hon cadc ma khac.

Trién vong trung va dai han cGa nganh ban [é Viét Nam van dugc danh gia tich
cuc nho qua trinh chuyén dich tir chg truyén théng sang hé thong ban 1€ hién
dai, thuong mai dién t& va mo hinh da kénh. Tuy nhién, trong ngan han, nha
dau tu sé phai chon loc ky hon.

Thoi ky “mua gi cling tang” cé thé da qua. Giai doan méi cla cd phiéu ban 1é sé
la cudc choi ctia nhitng doanh nghiép cé lgi nhuan that, chién lugc ré rang va
khd nang ma rong thi phan bén viing. Vi nha dau tu, day van la nhém nganh
hap dan, nhung Igi nhuan sé thubéc vé ngudi chon diing ma, ddng thai diém.
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