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MOt s6 c6 phi€u can quan tam ngay 1/7 cla céc céng ty ching khoan.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu VNM
CTCK MASVN

Nam 2023, Vinamilk gay chi y véi chién dich tai dinh vi thuong hiéu
c6 murc do lan tda rat tét trén truyén thong cling nhu cac nén tdng xa
hoi. La su khai dau cho 1 chién luge phat trién dai han, sau dé6 VNM da
lién tuc ghi nhan dugc nhirng giadi thuéng quan trong. Dang chu y la
viéc trd thanh dai dién duy nhat ctia D6ng Nam A lot TOP 5 Thuong
hiéu sra c6 tinh bén vitng cao nhat toan cau do Brand Finance céng
bd. V&i ching toi, thanh qua quan trong nhat ma céng ty dat duoc
trong thai gian qua la viéc thanh cong gianh lai thi phan trong nuéc
va mé réng thi truong xuat khau.

Anh minh hoa (nguén:Internet)



Sau khi dat dinh doanh thu va lgi nhuan trong cdc nam 2020 - 2021, két qua
kinh doanh clng véi thi phan cta cta VNM da di xuong tir nam 2022. Nhiing
dau hiéu kha quan da xuat hién tir quy 1V/2023 khi doanh thu cong ty tang
trudng tré lai trong bdi cdnh nganh sita van ti€p tuc suy gidam. Theo AC Nielsen,
VNM da tang dugc 280 diém co ban thi phan mang sta nudc sau khi gidi thiéu
bao bi méi, udc tinh cubéi nam 2023 cong ty cé thi phan khodng 47% mang sita
nudéc.

Hoat dong xuéat khau chiém hon 18,5% tong doanh thu quy 1/2024, da ghi nhan
muc tang truédng 7,7% so vGi cung ky (dat 2,6 nghin ty dong) la tdc nhan chinh
gilp doanh thu VNM tang trudng 1,4% trong khi doanh thu thi truong trong
nudc gan nhu khéng tang trudng. Nhém thi trudng chinh va chid luc nhu Trung
Dong, Nhat Ban, Han Quéc, Trung Quéc, Bong Nam A... trong dé thi trudng
Dong Nam A hita hen sé ghi nhan két qua tich cuc trong tuong lai khi VNM d4
thanh céng xay dung thuong hiéu sira cé vi thé hang dau trong khu vuc.

Nam 2023 VNM da chi trd muc c6 tdc bang tién la 38,5% (3.850 dong/CP) va ké
hoach 2024 sé khong thap hon muc nay, tai thi gid vung 65.000 - 66.000
dong/CP, lgi suat c6 tlic dang la 5,8%/nam.

Nam 2024 VNM dua ké hoach doanh thu 63.163 ty dong, Igi nhuan sau thué
tuong Ung 9.376 ty dong. T két qud kinh doanh quy 1/2024 ching to6i ky vong
cong ty sé hoan thanh tét ké hoach nay. Hién tai, ching t6i can cho bao cédo két
qua kinh doanh quy Il d€ danh gia thém vé két qua nam nay. Véi gid dinh VNM
hoan thanh ké hoach nam ching toi ky vong VNM sé c6 mic P/E muc tiéu la 18
lan [a mic - 1 Std cda trung binh 5 nam, theo dé gid muc tiéu clia VNM dat
79.500 d/cp.

VNM dang giao dich tai m@c P/E TTM la 16,6 lan, vung thap nhat trong 5 nam.
Chidng t6i nhan thay day la khoang dau tu vira c6 lgi suat c6 tic tot vira cd tiém
nang tang giad. Néu két qua kinh doanh quy 11/2024 ghi nhan két qua tang
trudng kha quan, ching téi ky vong day la sé di€ém nhan quan trong tao cu
huych tét cho VNM trén duong tim lai mdc dinh gid hop ly cho vi thé doanh
nghiép hién nay.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu KDH
CTCK DSC

DSC udc tinh doanh thu quy IV/2024 cia CTCP Dau tu va Kinh doanh Nha Khang
Pién (KDH - san HOSE) dat 3.260 ty (tdng 56% so véi cung ky), lgi nhuan sau
thué dat 1.017 ty (tang trudng 39%).



DSC st dung 2 phuong phap dinh gia RNAV va P/B, véi cac gia dinh chinh Dy an
Emeria & Clarita mé ban vao quy 1V/2024; Thi truong bat dong san hoi phuc
gilip nhom du &n thap tang cé sic hap thu kha bat dau tir quy 1V/2024. Mlc gia
muc tiéu DSC udc tinh cho c6 phiéu la 40.800 déng/c6 phiéu.

DSC khuyén nghi, nha dau tu cé thé gidi ngan c6 phiéu & vung gid khoang
34.000-36.000 d6ng/CP.

Luan diém dau tu: Nho dac tinh san pham chung cu phu hop véi nhu cau 6 von
rat manh & cac thanh pho 16n, du én Privia (An Duong Vuong) bao gom 3 toan
chung cuw, hon 1.000 can ho da gan nhu ban hét sau khi mé ban trong quy 4
nam 2023. DSC ki vong, vdi viéc phat trién ca 3 toa mot cach dong bd, toan bd
san pham du an nay cé thé budc vao giai doan ban giao vao quy 1V/2024. DSC
udc tinh, véi gia ban khoang 45-50 tri€éu/m2, doanh thu tU dy an trong nam nay
c6 thé 1én téi khoang 2.700 ty, bién lgi nhuan gop khong dudi 45%.

DSC nhan thay, 2 du an tai Tha Ddc la Clarita va Emeria, von da dugc |én ké
hoach phat trién tir ndm 2013 dang tré lai manh mé sau khi cé su tham gia gép
von cla Keppel Land (tap doan BDS hang dau Singapore). V&i dong thai dugc
dau tu xay dung manh tay ké tir nam 2023, DSC ki vong 2 du an trén la trong
diém cta doanh so6 trong giai doan 2024-2026.

KDH la doanh nghiép duy nhat trén san chi tap trung thu gom dat tai TP. HCM
trong nhiéu nam, tinh dén nay dién tich quy dat da lén téi hon 600 ha. Trong
béi cdnh nguoén cung tai khu vuc trung tam ngay cang han hep, gié tri va muc
do hap dan cla nhirng du an tir quy dat trén sé mang nhiéu hira hen trong
tuong lai.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu MWG
CTCK DSC

DSC udc tinh két qua kinh doanh nam 2024 ctia CTCP Dau tu Thé gidi Di dong
(MWG - san HOSE) sé c6 su phuc hoi sau nam 2023 day khé khan, du phéng
doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué ciia MWG du kién dat lan lugt 132.476 ty
dong (tang truéng 12% so v4&i nam trudc) va 3.339 ty dong (tang trudng
1.890%).

V@i ky vong chién lugc "giam lugng tang chat" sé gilp doanh nghiép t6i uu hda
chi phi, con &t cht bai Ba4ch Héa Xanh cé tiém nang tang trudng tich cuc va ky
vong vao su phuc hoi cia mang ICT, DSC udc tinh gid muc tiéu 12 thang cla
MWG sé dat muic 68.500 dong/CP.



Luan diém dau tu: Trong nam 2024, MWG du kién sé ti€p tuc thuc hién chién
luge gidm luong, tang chat nham tinh gon dodi ngd, nadng cao chat lugng va hiéu
qua hoat déng. Trong quy 1/2024 vira qua MWG da thuc hién cat giam dén
4.853 nhan su bén canh déng clra 1 clra hang Thé gidi Di dong, 6 clta hang Dién
May Xanh, 2 siéu thi Bach Héa Xanh va 1 nha thu6c An Khang. DSC cho rang
chién lugc nay sé gilp cho MWG cé thé cat gidm chi phi khéng can thiét tir cac
clra hang kém hiéu qua tir dé don sic cho céc clra hang c6 tiém nang tang
trudng tot hon nhu BHX.

DSC danh gia viéc thay daéi dinh vi cGa chudi BHX tur “Chg hién dai” thanh “Siéu
thi mini” da gidp MWG tim ra dugc "Long mach" cho chubi ban [é nay. Su thay
dGi trén da dem lai nhitng hiéu qua cho BHX khi doanh thu/clra hang da dat
muc 2 ty, ddnh dau muc cao nhat ké tir khi chudi nay di vao hoat déng. DSC
cho rang BHX sé la dong luc tang trudng chinh trong tuong lai cia MWG dac
biét la sau khi cé su tham gia cla doi tac Trung Quoc.

Sau nam 2023 day khé khan do nhu cau tiéu thu suy gidm, DSC ky vong TGDD
va DMX sé cd su phuc hoi trong nam 2024 nhd vao (1) nhu cau tiéu thu san
pham dién lanh tang cao trong nira dau nam 2024 va ky vong mang thiét bi
dién t& hoi phuc tir ndra cu6i nam 2024 khi cac san pham dién thoai méi ra doi.

Khuyén nghi kha quan danh cho cé phiéu BCM
CTCK SSI (SSI)

Becamex IDC (HOSE: BCM) van la doanh nghiép phat trién KCN hang dau Viét
Nam véi téng dién tich dat san sang cho thué la 357 ha va dién tich dat thuong
pham con lai la 128 ha tai Thanh phd méi Binh Duong (thudc s& htu hoan toan
cla BCM).

Ngoai ra, lién doanh VSIP dugc du bdo sé mang lai mic c6 tirc 6n dinh hang
nam.

Chung to6i duy tri khuyén nghi kha quan déi véi c6 phiéu BCM véi gida muc tiéu la
84.700 dong/c6 phiéu.
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