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MOt s6 ¢c6 phi€u can quan tam phién ngay 10/6 cla cac céng ty ching khoan.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu GAS
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

Doanh thu quy 1/2024 cla Téng céng ty Khi Viét Nam (GAS - san
HOSE) tang 9,9% so vdi cung ky nam ngodi chd yéu nho tang cudng
hoat ddng thuong mai LPG trén thij truong quéc té. Lgi nhuan gop sut
gidam manh 23,8% do gap bat lgi vé gid dau vao, dau ra va san lugng
tiéu thu khi.
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Anh minh hoa (nguén: Internet)

OPEC+ da quyét dinh gia han phan cat giam 2,2 triéu thung/ngay dén hét quy
[11/2024, sau dé sé diéu chinh tang/giam toc d6 bom tré lai thi truong trong vong
12 thang ti€p theo tuy theo dién bi€n cung cau cua thi truong. Hién KBSV van



duy tri gid dinh gid dau Brent & muc cao dat trung binh 83 USD/thung trong
nam 2024.

B0 Cong thuong da chinh thic phé duyét khung gia phat dién trudc thué cho
nha may nhiét dién khi s&r dung khi LNG dao déng tir 0 dén 2,590 VND/kWh.
M(rc gid tran cao hon khodng 15% so vGi cac ngudn nang lugng tai tao. Ching
toi ky vong muc gid nay sé ho trog gé bo vudng mac va dam bado tién do cho cac
du an dién khi LNG ha nguon tai Viét Nam.

DPai hdi c6 dong da théng nhat ké hoach chi ¢6 tic tién mat 6.000 dong/c6 phiéu
(cao hon 100% so véi ky vong cla chung téi), tuong duong véi mic ty suat co
tirc dat 7,4% so véi mic gid dong clra 80.300 dong/c6 phiéu vao ngay
06/06/2024.

Chuang t6i dua ra muc gid muc tiéu cho c6 phi€u GAS la 87.100 déng/c6 phiéu,
tuong duong véi upside 8,5% so véi gid déng clra 80.300 déng/c6 phi€u ngay
06/06/2024. Chuing toi thay d6i khuyén nghi thanh mua do ty suat cé tic dugc
nang lén muc 7,4%, tao ra tong muc sinh lgi ky vong dat 15,9%.

Khuyén nghi kha quan danh cho cé phiéu GAS
CTCK Vietcap (VCI)

Chuing t6i diéu chinh tang 2% gid muc tiéu cho GAS Ién 82.000 dong/CP va
nang khuyén nghi t&r pht hop thi truong Ién kha quan. Gid muc tiéu cao hon cua
chling t6i la do Igi nhuan sau thué sau lgi ich c6 dong thi€u so6 téng hop giai
doan 2024-2028 cula ching tdi tang 2% va tac dong tich cuc cla viéc cap nhat
moO hinh dinh gid dén gilra nam 2025.

Chuiing t6i diéu chinh tang 2% du bao Igi nhuén sau thué sau lgi ich ¢6 déng
thi€éu so6 téng hgp giai doan 2024-2028 chu yéu la do téng doanh thu mang van
chuyén khi tdng 38%, so véi tdng doanh thu ban khi cho cac khu cong nghiép
giam 12%.

Chuiing t6i du bdo lgi nhuan sau thué sau lgi ich c6 dong thi€u s6 nam 2024 sé
giam 5% so véi nam trudc do giad dinh vé gid dau nhién liéu (FO) va sadn lugng
khi khong thay déi, cing khoan 16 udc tinh 664 ty déng tur kho cang LNG Thij Vai
vGi sdn lugng tang 1én 380 triéu m3 (so vaGi khodn 16 1,0 nghin ty déng va 50
triéu m3 nhu gid dinh trugc doé).

Khuyén nghi kha quan danh cho cé phiéu HDB

CTCK SSI (SS1)



Chiang to6i duy tri khuyén nghi kha quan déi véi c6 phiéu HDB cla Ngan hang
TMCP Phéat trién TP. H6 Chi Minh va chuyén co sé dinh gid dén gilra nam 2025
véi gid muc tiéu 1 nam la 29.000 dong/c6 phiéu - tuong Ung véi tiém nang tang
giad la 22,4%, chua bao gom ty suat c6 tuc la 6,3%.

Chuang t6i cho rang tang trudng tin dung 6n dinh (cao hon 20%) sé dugc duy tri
trong nam 2025, t&r dé gitp HDB duy tri NIM trén 5% va gilr ty 1& ng xau trong
khoang 1,8% dén 2,0%. Theo dé, HDB c6 thé dat tang trudng lgi nhuan tot vai
ROE duy tri trén muc 20%.

Tuy nhién, viéc tang truéng tin dung nhanh déi v6i nganh bat déng san va cac
nganh nghé cé lién quan can dugc quan tri chat ché néu thj trudng bat déng
san phuc hoi cham hon du kién.
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