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Anh mihh hoa (nguodn: Internet)

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu PDR
CTCK BIDV (BSC)

BSC nang khuyén nghi tir theo ddi Ién mua d6i véi ¢6 phiéu cla Céng ty c6 phan
Phat trién Bat déng san Phat Dat (PDR - san HOSE) sau khi c6 phiéu trai qua dot
diéu chinh manh 43% tu dinh thang 4/2024.

Trién vong kinh doanh sap tgi bat dau chuyén bién tich cuc khi ky vong doanh
nghiép c6 thé mé ban 2 du an trong di€ém trong vong moét nam téi bao gobm Khu
do thi Bac Ha Thanh trong quy 1V/2024 va Binh Duong Tower trong nra dau
nam 1H2025 mac du thai diém mad ban cac du dn chdm hon so véi ky vong ban
dau do toén tai do tré khi chinh sach duoc ban hanh.



So v3i bdo cdo gan nhat, BSC diéu chinh gidm 16% gid muc tiéu con 26.400
dong/CP (upside +17,3%) do (1) phan anh tac dong cta phat hanh thém cho c6
dong hién hitu ty I1&é 5.5:1, (2) P/B muc tiéu gidm tur 1.8x con 1.5x doi véi cac du
an du lich do rui ro hoan thién phéap ly cadc du an nay cé thé bi kéo dai hon ky
vong ban dau, (3) diéu chinh Ui ti€n d6 mé ban sang 2025, gidm gia ban tu 40
triéu/m2 con 37 triéu/m2 va tang chi phi tién s dung dat tai du 4n Binh Duong
Tower.

Nam 2024, BSC giltr nguyén du bdo vé déng goép clia mang kinh doanh bat dong
san c6t 16i tai du &n Bac Ha Thanh va tang 26% du phoéng Igi nhuan nho thu
nhap bat thudng ti thodi von 25% CTCP Dau tu BIDICI da thuc hién trong quy
[1/2024. Theo d6, doanh thu thuan dat 2.656 ty dong (tang 330% so v4i nam
trudce) va 1gi nhuén sau thué - c6 dong thiéu s6 dat 836 ty dong (tang trudng
22%).

Nam 2025, BSC diéu chinh gidm du phéong doanh thu gidm 55,7% va lgi nhuan
sau thué - c6 dong thi€u s6 giam 50,4% so vaGi bao cdo trude doé, lan lugt dat
3.628 ty dong (tang truéng 37% so v4&i nam trudc) va 741 ty dong (gidm 11% so
vGi nam trudc) khi tién do trién khai Binh Duong Tower cham hon ky vong, déng
go6p vao két qua kinh doanh van cha yéu dén tir du 4n Bac Ha Thanh trong khi
Binh Duong Tower bat dau trié€n khai ban giao tlr 2026. Néu loai trir thu nhap
bat thudng tir thodi von BIDICI nam 2024, Igi nhuan rong tir kinh doanh cét 16i
ghi nhan tang 17%.

Khuyén nghi phiu hop thi truong danh cho cé phiéu VEA
CTCK Vietcap (VClI)

Chuiing toi ti€p tuc duy tri khuyé&n nghi phu hop thi truong va gilt gid muc tiéu
cla chung t6i khéng d6i doi véi Téng cong ty May déng luc va May ndng nghiép
Viét Nam (VEA - UPCoM). Chung t6i gidm 1% du an Igi nhuan sau thué sau lgi
ich c6 dong thiéu s6 giai doan 2024-2028 cla chuing toi.

Chuiing t6i du bdo téc do tang trudng kép (CAGR) sdn phdm béan xe du lich va xe
2 banh sé lan lugt 3 muirc do 14%/5% trong giai doan 2024-2029, vi ching toi
cho rang phat trién trién vong trudgng dai gidi han cla nganh 6 t6 tai Viét Nam
sé kha tich cuc.

Mac du ching t6i danh gid cao kha nang ti€p can réng rai clia céng ty trong thi
truong xe 2 banh va tiéu thu xe 4 banh cda Viét Nam, cung véi kha nang hap
thu c6 tir cung, nhung VEA lai dang giao dich véGi cap P /E slide cao hon 9,4 lan
so véi P/E slide trung binh 10 nam la 8,6 lan.



Khuyén nghi kha quan danh cho cé phiéu DGC
CTCK SSI (SSI)

Chung téi nang khuyén nghi doi véi cé phiéu DGC tu trung lap 1&n kha quan, véi
gid muc tiéu 1 nam la 137.000 dong/co phiéu (tiém nang tang gia la 18,6%) do
chiing t6i ky vong lgi nhuéan ctda DGC sé tang tich cuc trd lai t&r n&ra cubi nam
2024 (tang 23% so véi cung ky) sau 7 quy gidm lién tiép.

Trong khi dé, dinh giad c6 phiéu DGC hién dang thap so véi mot cong ty hang
hdéa van hanh theo chubi gia tri tich hgp theo chiéu doc, gilp bién Igi nhuan gbp
cua DGC cao hon.

Lgi nhuén ctia DGC phuc héi nho dugc thic day béi (1) gid ban binh quan va
san lugng tiéu thu phuc hoi tr nhém khach hang phan bén va khach hang ban
dan, (2) tiét kiém chi phi nho tang ty 1& s dung quang tu khai thac tir Khai
Truong 25 va (3) viéc chuyén déi dan sang cac san pham gia tri cao (nhu axit
photphoric LCD, chiém khoang 10% axit photphoric vao thoi diém hién tai).

Chudng to6i udc tinh lgi nhuan rong nam 2024 va 2025 lan lugt dat 3,5 nghin ty
dong (tang trudng 7%) va 4,8 nghin ty dong (tang trudng 37%). Chung tbi cho
rang DGC la mét trong nhitng c6ng ty cé tiém nang thu hit dong vén trong
truong hop Viét Nam dugc FTSE Russell nang hang 1én thi trudng méi néi (du
ki€n vao cudi nam 2025).

Ha Tran (t/h)




