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Anh minh hoa (nguén: Internet)
Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu PVS
CTCK DSC

DSC uéc tinh doanh thu va lgi nhuan cta Téng CTCP Dich vu ky thuat Dau khi
Viét Nam (PVS - san HNX) nam 2024 dat lan lugt 1a 19.395 ty va 1.135 ty dong.
Pong luc dén tir (1) cac gdbi thau tir du dn L6 B clia PVS, dac biét la EPC#1 va
EPC#2 va (2) Cac gdi thau thi cong dién gié ngoai khaoi gia tang trong nam nay
va (3) Co ché phap ly cho nang lugng tai tao hoan thanh trong nam nay, thic
day céc chd dau tu tu nhan phat trién nha may dién gid.

Chung t6i khuyén nghi mua doi véi cé phi€u PVS dua trén tiém nang tang
truédng mang M&C tUr cac gdi thau cta du éan L6 B, cling nhu cac du an nang
lugng tai tao qudéc té vdi gia tri cao.



Luan diém dau tu: K& tir nam 2022. cong ty da chinh thic budc chan vao mang
dién gié. Day la mang cé tiém nang rat 16n khi Viét Nam da cam két sé gidm
lugng phét thai rong con 0 vao nam 2050. dong nghia nang lugng tai tao sé
dugc thic day manh trong giai doan nay.

Pong thoi, véi viéc Quy hoach dién VIII duge thdng qua méi day, cac du an nang
lugng tai tao sé dugc thic day phat trién manh hon. Sé hitu trang thiét bi hién
dai véi tiéu chuan qudc té, kha nang cao PVS sé dugc nhan thau cac du én I6n
trong xu huéng chuyén dich nang lugng nay. Hién céng ty dang thau 3 du én
nang lugng tai tao (Gallaf Batch 3, Shwe va Hai Long) véi téng mic dau tu
khodng 600 triéu USD.

Ngay sau khi du an L6 B nhan dugc chu truong thic ddy, PVS da nhanh chéng
nhan dugc cac gbi thau EPC#1; #2 va #3 cla L6 B v4i téng giéa tri géi thau la
1,2 ty USD. Ngoai ra cong ty cling dugc ky vong sé tring 2 géi khac ctia L6 B
bao gom Géi thau dudng ong bién (tuong duong 400 triéu USD) va Géi thau cho
thué kho néi FSO.

DU vay Quyét dinh dau tu cubi cung (FID) sé la budc then chét dé khai cong du
an, cing nhu mé ra chu ky tang truéng méi cho PVS. DSC ky vong FID cua du
an Lo B sé dugc cong b trong nlra cubi nam 2024.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu ACB
CTCK Agriseco (AGR)

Ngan hang TMCP A Chau (ACB - san HOSE) dat tdng truéng tin dung 3,8% trong
quy 1/2024 v&i mic tang truéng cao ti nhém céc khach hang doanh nghiép 16n.
Chuiing t6i udc tinh 6 thang dau nam nay, tang trudng tin dung ctia ACB cé thé
dat trén 8% va ky vong ACB c6 thé hoan thanh han mdc tin dung dugc giao
16% trong nam nay.

Trong dé, cho vay khach hang doanh nghiép du kién tiép tuc gia tang quy mé
va ty trong déng gdp sau khi ngan hang linh hoat chuyén dich co cau tin dung
sang phan khuc nay tir nam 2023. Diéu nay sé gilp ACB c6 nhiéu du dia tang
truéng thu nhap 1ai thuan trong cédc quy téi. Ngoai ra, hoat ddng cho vay ban |é
dugc du bao sé phuc hoi vao cubi nam nay.

Bién 1ai rong (NIM) nam 2024 du kién cai thién nhe so véi nam 2023. NIM quy
1/2024 dugc cai thién, dat 3,9% - tuong déi tich cuc véi dién bién suy giam NIM
cla da s6 cac ngan hang khac. Ching téi cho rang lai suat cho vay da tao day
va c6 thé tang nhe tir quy I11/2024. Mat khac, 1ai suat huy dong dang cé dau
hiéu tang tré lai song sé can thoi gian dé phan anh vao chi phi von. Do dé, ky



vong NIM ca nam 2024 duogc duy tri 6n dinh & muc 3,9 - 4,0%.

Chat lugng tai san duy tri 6n dinh. Tinh dén quy 1/2024, ty 1& ng xdu cia ACB
dat 1,45% - thap hon so véi binh quan toan nganh véi ty 1€ bao phu ng xau dat
79%. Ky vong V@i trién vong nén kinh té phuc hoi tich cuc hon vao nla cudbi
nam va Thong tu 02/2023 dugc gia han dén hét nam 2024 sé ho trg tich cuc
dén kha nang trd ng cta khach hang, cai thién chéat luogng tin dung.

Dinh gid hdp dan: Hién nay, c6 phiéu ACB giao dich tai mic dinh gid P/B la 1,4x,
khd hap dan so véi trung binh c6 phiéu 5 nam gan day, déng thoi ngan hang cé
hiéu suat sinh 16i cao vdi ty 1€ ROE nam 2023 la 25%. Do dé, chung téi khuyén
nghi mua c6 phiéu ACB véi gid muc tiéu 26.500 dong/CP.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu BSR
CTCK Agriseco (AGR)

Crackspread c6 xu hudng md rong vao nra cudi nam 2024 khi: (1) Cang thang
dia chinh tri tai khu vuc Trung Dong dang cé dau hiéu leo thang, lam gidn doan
nguon cung dau tho tir khu vuc sdn xuat chinh sang NMLD tai céc quoc gia
khac, dan tdi viéc thi€u hut cdc mat hang xang dau thanh pham; (2) Trir luong
ton kho xang dau thanh phdm cé xu huéng suy gidm nhd nhu cau tiéu thu tang
cao khi nén kinh té thé gidi dang trén da hoi phuc.

Trién vong dai han tir Du an Nang cap mdé réng NMLD Dung Quat: Du an du kién
di vao hoat déng tlr nam 2028 sé la dong luc thidc day tang trudng Igi nhuan
cho BSR trong dai han nho (1) Céng suat loc dau sé dugc nang tu 148.000
thung/ngay Ién 171.000 thung/ngay, tuong duong tang 17% so véi cong suat
hién tai, ho trg cai thién bién Igi nhudn cla doanh nghiép trong tuong lai khi san
luong duoc gia tang; (2) Da dang hda trong lua chon ngudén dau thé dau vao,
dam bdo ngudn dau thé cung cap 6n dinh va lau dai trong béi canh trit lugng
dau thé cda mo Bach HG dang suy gidm manh.

K& hoach chuyén niém yét c6 phi€u sang san HSX: BSR dang thuc hién cac thu
tuc dé€ thuc day qua trinh niém yét trén san HOSE. Véi vi thé ctia moét doanh
nghiép dau nganh, chiing téi ky vong BSR c6 thé duogc lot vao chi s6 VN30 sau
khi chuyén san, gilp thu hit dugc dong von ngoai va ho tro da tang gid cla c6
phiéu trong thoi gian téi. Do dé, ching t6i khuyén nghi tich cuc danh cho BSR
véi gid muc tiéu 25.000 dong/CP.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu HPG

CTCK Agriseco (AGR)



Ky vong san lugng tiéu thu ctia CTCP Tap doan Hoa Phat (HPG - san HOSE) tiép
tuc dugc cai thién nho thi truong bat dong san nbi dia hoi phuc: trong thang 5,
san lugng ban hang thép xay dung cta Hoa Phat dat 436 nghin tan, tang 54%
so v@i cung ky. Lly ké 5 thang dau nam san lugng thép xay dung dat hon 1,8
triéu tan, tdng 36,7% la tin hiéu cho thay thi truong xay dung trong nudc dang
sOi dong trd lai;

Bén canh do, kénh xuat khdu sé tiép tuc tang trudng trong giai doan téi nho
nhu cau tir cdc thi trudng xuat khau chinh nhu My, chau Au ddy manh xay dung
ha tang; va viéc day manh xay dung céng trinh giao thong trong diém nam
2024 sé la dong luc gitp doanh thu clia nganh thép tang trudng trong giai doan
cudi nam.

Bién Igi nhuan gbp du bdo sé tiép tuc dugc cai thién nho gid nguyén vat liéu
dau vao gidm: Tinh tir ddu nam dén nay, giad than coc va quang sat da giam
khodng 22% do nhu cau tiéu thu tai Trung Quéc van yéu. Trong khi dd, gia thép
ndi dia dang duy tri xu huéng di ngang va dugc du bdo sé tang trong nira cuoi
2024 nho nhu cau tir thi truong bat ddng san gildp cai thién bién lgi nhuan cho
doanh nghiép.

Du &n khu Lién Hgp Dung Quat 2 dugc ky vong sé di vao hoat déng tir quy
I/2025: Theo thong tin tir doanh nghiép, du an du kién sé di vao hoat dong giai
doan 1 t&r quy 1/2025 vdi cOng suat la 2,3 triéu tdn/nam va hoan thanh toan bo
vao thang 9.2026. Sau khi hoan thanh, nang luc san xuat thép thé cia Hoa Phat
sé dat 14 triéu tan/nam va du kién sé déng gdép khodng 80 - 100 nghin ty déng
doanh thu mdi nam, la dong luc tang trudng trong dai han ctda HPG. Do do,
ching tbi khuyén nghi tich cuc danh cho c6 phi€u HPG véi gid muc tiéu 32.000
dong/CP.

Ha Tran (t/h)




