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Céac cong ty ching khodn ti€p tuc dua ra nhiéu khuyén nghi dadng chi y déi véi
nhom c6 phi€u bat déng san, ngan hang, dét may va tiéu dung trong béi cdnh
thi truong budc vao giai doan phan héa manh. Trong dé, TCH, TCB va MCM dugc
danh gid cé du dia tang trudng tich cuc nho trién vong Igi nhuén cai thién va
chién lugc ma rong hoat dong trong trung han.

Khuyén nghi tang ty trong déi véi TCH

CTCK Sai Gon - Ha Noi (SHS) cho rang, CTCP Dau tu Dich vu Tai chinh Hoang
Huy (TCH) dang dan vuot qua giai doan suy gidm Igi nhuan sau khi phan [én
doanh thu tu cac du an ci da dugc ghi nhan trong cac nam trudc, trong khi cac
du dn mdi chua budc vao giai doan ban giao quy mo 1én.

Theo SHS, diém tich cuc la lugng ngudi mua tra tién trudc cta TCH dén cudi quy
1/2026 da tang manh Ién hon 6.100 ty dong. Ngubn backlog nay chu yéu dén tu
cac du an Hoang Huy New City Il, Hoang Huy Green River cung t6 hgp H2
Commerce va Rose Residence, tao nén tang cho tang trudng doanh thu trong
cac nam téi.




Nhém c6 phi€u ngan hang va bat déng san ti€p tuc thu hut su quan
tam cla dong tién trén thi truong.

Danh muc du an cta doanh nghiép hién tap trung tai khu vuc Hai Phong va
Thuy Nguyén véi ca phan khic thap tang lan cao tang. SHS ky vong day sé la
dong luc chinh thidc day lgi nhuan phuc héi manh tir nam tai chinh 2026.

Cong ty ching khoan nay du phéng Igi nhuan sau thué ctia TCH giai doan
2026-2028 sé tang dang k& nho tién do ban giao du an cai thién. Theo dé, SHS
dua ra khuyén nghi tang ty trong doi véi cé phi€u TCH vdéi gid muc tiéu 19.900
dong/c6 phiéu,

TNG duoc khuyén nghi theo doéi

Doi véi CTCP Dau tu va Thuong mai TNG (TNG), SHS dua ra khuyén nghi theo
ddi vGi gid muc tiéu 22.500 dong/cé phiéu trong 12 thang téi.

Theo danh gid ctia SHS, TNG tiép tuc duy tri lgi thé nho tap khach hang quoc té
I6n va 6n dinh nhu Decathlon, Columbia, H&M hay Sportmaster. Cac thi trudng
My va chau Au hién van déng gép hon 80% doanh thu xuat khiu ctia doanh
nghiép.

Bén canh d6, TNG dang ddy manh ty dong hda va chuyén déi sé nham néang
cao hiéu suat van hanh. Trong nam 2025, doanh nghiép da dau tu hang tram
thiét bj tu ddng véi téng giad tri hon 75 ty dong nham tdi uu nang suéat va giam
chi phi san xuat.




SHS cho rang, nganh dét may Viét Nam ti€ép tuc hudng lgi tir xu hudng dich
chuyén don hang khai Trung Quéc va Bangladesh trong béi canh chubi cung
Ung toan cau tai co cau. Ngoai ra, cac hiép dinh thuong mai nhu EVFTA hay
CPTPP ti€p tuc tao lgi thé canh tranh cho doanh nghiép xuat khdu trong nudc.

Tuy nhién, cdng ty chiing khodn nay ciing luu y TNG van déi mat véi nhiéu rui
ro nhu ty 1&é don bay tai chinh cao, ap luc tir bién déng sirc mua toan cau va céac
quy dinh vé xuat x&r hang hda tai thi truong xuat khau.

KBSV duy tri khuyén nghi mua véi TCB

CTCK KB Viét Nam (KBSV) tiép tuc duy tri danh gia tich cuc doi véi Ngan hang

TMCP Ky thuong Viét Nam (TCB). Theo KBSV, Techcombank dang xay dung ké
hoach kinh doanh nam 2026 theo hai kich ban tuy thudc dién bién dia chinh tri
toan cau, nhung van dat muc tiéu tang trudng lgi nhuan kha quan.

KBSV du bdo tang trudng tin dung ctia TCB trong nam nay c6 thé dat khodng
14,5% nha dinh hudng gidm phu thudc vao bat dong san va mad rong cho vay ha
tang, tin chap tiéu dung cling nhu cho vay ky quy.

Ngoai ngudn thu tu tin dung, mang ngan hang dau tu, bancassurance va dich
vu danh cho khach hang cao cép dugc ky vong sé déng gép tich cuc cho tang
trudng thu nhap ngoai lai.

KBSV ciling danh giad chat lugng tai sdn cla TCB sé tiép tuc dugc ki€ém soat 6n
dinh nho chién luge da dang hdéa danh muc cho vay va ty |é khach hang chiu
anh hudng truc tiép tUr xung dét dia chinh tri & muc thap.

Trén co sd do, KBSV dua ra khuyén nghi mua véi gid muc tiéu 39.700 déng/co
phiéu déi vGi TCB.
MCM hudéng lgi tu chién luoc thuong hiéu méi

Doi véi CTCP Gidong bo sita Mdc Chau (MCM), KBSV danh gia cao chién lugc phat
trién thuong hiéu Méc Chau Creamery & phan khic cao céap.

Theo KBSV, viéc tai dinh vi thuong hiéu gan véi cadu chuyén di san vung Tay Bac
dang gilp MCM cai thién hiéu qua kinh doanh ro rét. Trong quy 1/2026, doanh
thu va lgi nhuan sau thué cta doanh nghiép déu ghi nhan muc tang trudng
manh, chtd yéu nho mang slra thuong hiéu.

Ngoai ra, trang trai bo sra méi quy mo6 4.000 con du ki€n van hanh tir quy
11/2026 sé gilp doanh nghiép tdng manh ngudn cung nguyén liéu trong cadc nam
tai.




MCM cling dang mé réng doé phu hé thong phan phoi, dac biét tai thi truong
phia Nam nham tan dung nhu cau tiéu dung cao 6 khu vuc nay.

KBSV dua ra khuyén nghi mua doéi véi cé phi€u MCM véi gid muc tiéu 35.700
dong/cé phiéu, tuong Uing tiém nang tang gid khodng 24% so vai thi giad hién
tai.
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