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Mot s6 c6 phi€u can quan tam trudc phién 29/7 cla cac cong ty chiing khoan.

Anh minh hoa (nguén: Internet)

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu PNJ
CTCK Agriseco (AGR)

Két qua kinh doanh quy 11/2024 cia CTCP Vang bac da quy Phi Nhuan (PNJ -
san HOSE) ghi nhan doanh thu dat gan 10.000 ty dong (tang 42,8% so véi cung
ky) va lgi nhuan sau thué dat 429 ty dong (tang 26,9%). Qua dé trong 6 thang
dau nam, két qua kinh doanh cta PNJ duy tri tang trudng tich cuc véi doanh thu
tang 34,3% va lgi nhuan sau thué tang 7,4% so véi cung ky. Cac mang kinh
doanh chinh déu tang truéng, trong dé doanh thu mang ban Ié tang 14%, mang
ban si tang 20% va dac biét doanh thu vang 24K tang dén hon 80% nho su soi
dbéng cua thi trudng vang.



PNJ dang tung ra nhiéu b6 suu tap phu hgp véi thi hi€u khéch va trién khai
nhiéu chién dich marketing tao diém nhan, ky vong ho trg két qua kinh doanh
giai doan téi. Nhu cau tiéu thu san phdm trang st cling dang c6 tin hiéu phuc
hoi trd lai. Bén canh do, gid vang binh 6n trd lai sé tdc déng tich cuc téi mang
ban 1é trang sic, gidp PNJ duy tri dugc gid von ¢ mdc 6n dinh qua dé cai thién
bién Igi nhuan.

Dinh gid & vung kha ré trén hiéu qua sinh I6i: PNJ hién dang giao dich & muc P/E
la 16,1 lan va P/B la 3 lan. Day la muc dinh giad thap hon trung binh quéa khr 3
nam tré lai day va la muéc kha hap dan véi vi thé doanh nghiép dau nganh cé
muc Igi nhuan tang truéng déu dan va hiéu qua sinh 16i trén vén chd (ROE) &
muc cao tu 21-25%.

Agriseco Research ky vong két qua kinh doanh ctia PNJ sé duy tri tich cuc nho
thi truong vang da dugc binh 6n va sic cau van dang tang truéng én dinh.
Ngoai ra, PNJ dang c6 nhiing chién lugc thic day doanh thu ban Ié va ban si, hai
nguon doanh thu cé bién Igi nhuan gop cao. Do dé, ching téi khuyén nghi tang
ty trong cé phi€u PNJ véi gid muc tiéu 110.000 dong/CP (upside 16% véi gia
hién tai), cat 16 khi gid c6 phi€u gidm vé dudi vung 89.000 déng/CP.

Khuyén nghi nam giir danh cho cé6 phiéu FPT
CTCK Agriseco (AGR)

Quy 11/2024, CTCP FPT (FPT - san HOSE) ghi nhan doanh thu dat 15.245 ty dong
(tdng 22% so véi cung ky), lgi nhuan trudc thué dat 2.664 ty dong (tang 20%)
chd yéu déng goép tir madng Cong nghé. Lly ké nira dau nam 2024, doanh thu va
lgi nhuan trudc thué dat 29.338 ty dong (tdng 21%) va 5.198 ty dong (tang
20%). Cu thé, két qua cac linh vuc hoat ddng nhu sau:

Khoi Cong nghé: Quy II, doanh thu dat 9.606 ty dong (tang 31%) va Igi nhuan
trudc thué dat 1.295 ty dong (tang 18%). Bong luc tang trudng chinh dén tu thi
truong quoc té khi gia tri hgp déng ky méi trong quy tang gap doéi svck Ién
8.853 ty dong, tap trung & Nhat va APAC. Doanh thu Chuyén déi s6 ghi nhan
tang manh 35% dat 3.748 ty dong. Ty trong doanh thu déng gép cla mang
Chuyén daéi s6 vao Khoi cong nghé tiép tuc gia tang tr mic 43% 1én 46%. Lly
ké 6 thadng dau nam, Khoi cong nghé doanh thu tang 27% va lgi nhuan truéc
thué tang 22%, déng gép chinh vao téc do6 tang cua FPT.

Khoi Vién thong: Loi nhuan 6 thang dau nam 2024 dat 1.759 ty déng, (tang
16%) nho tang trudng mang Data center (DC), PayTV va phuc hoéi mang quang
cdo truc tuyén. Dy kién Igi nhuan nam 2024 sé tiép tuc dugc ho trg khi Data



center mdi tai Quan 9, TP.HCM sé di vao van hanh va mang quang céo phuc
hoi.

Khoi Gido duc: Doanh thu ghi nhan téc d6 tang truéng cao 24%, dat 3.425 ty
dong. FPT dang ti€p tuc xay dung truong hoc tai cac tinh thanh trén ca nudc va
ma thém nganh dao tao vé Vi mach ban dan. Ching téi ky vong Khéi gido duc
sé tang trudng cao tir 25-30% trong cac nam téi nhd nhu cau hoc cong nghé gia
tang.

K&t qua kinh doanh 6 thang dau nam 2024 duy tri tang truéng 20% nho déng
go6p tu madng cong nghé nudc ngoai. Theo do, ching tbi ky vong két qua kinh
doanh nlra cu6i nam 2024 va cd nam 2024 sé tiép noi da tang hai chir s6. Viéc
hop tac véi Nvidia phat trién Al va chién lugc M&A céc thi truong nudc ngoai ky
vong sé thuc day trién vong kinh doanh kha quan.

FPT hién dang giao dich P/Ef 2024 & muic 23,1x, cao hon binh quan 5 nam trudc.
Hién gid c6 phiéu dang chiu luc ban khi da tang manh tir dau nam, phu hgp vdéi
nhan dinh cta ching t6i tai bdo cdo ngay 29/05/2024 khi nhan dinh gia c6
phiéu da phan anh tang trudng lgi nhuan. Tuy nhién, Agriseco Research danh
gid FPT van la co hoi dau tu hap dan trong dai han. Do d6, chiing t6i khuyén
nghi nam gilr c6 phi€u véi gid muc tiéu hudng dén trong nam 2025 quanh ving
140.000 - 150.000 dong/CP.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu ACB
CTCK DSC

Ké&t thic quy Il, tdng trudng tin dung ctia Ngan hang TMCP A Chau dat 12,4%,
tuong duong tang 8,2% so véi clng trudc, cao hon nhiéu so véi tang trudng
toan hé thong dat khoang 6%. Trong dg, tin dung khach hang cé nhan va doanh
nghiép Ién ti€p tuc la dong luc tang trudng lan luot dat 12,3% va 37,6%. Nhu
vay ACB da hoan thanh 75% han muc dugc NHNN cap tir dau nam, chdng toi ky
vong véi chat lugng tai sdn top dau ngan hang sé dugc NHNN xem xét cap thém
room tin dung.

NIM quy Il (quy nam) cta ACB tiép tuc hoi phuc nhe tir ddy quy IV/2023 nhu du
bdo nhao 1ai suat cho vay da cham day trong khi COF van ti€ép tuc gidm nhe. Tuy
nhién toc do cai thién cham hon ching toi ky vong do ap luc canh tranh lai suéat
cho vay gay gat. Ap luc tdng cudng huy déng trong méi trudng 1ai suat huy
dong bat dau tang trd lai va nhu cau tin dung van tuong déi yéu sé tiép tuc lam
chédm qua trinh hoi phuc. Du bdo NIM cad nam cé thé di ngang hodc gidm nhe so
vGi nam 2023.



Ty 1& ng xau tang nhe tr 1,47% lén 1,5%, van thudc top cac ngan hang cé ty 1é
ng xau thap nhat, trong dé ty Ié ng xau do dnh hudng ti CIC la 0,14%. Ng xau
tang dong déu & cd nhém khach hang ca nhan va doanh nghiép cho thay cac
khodn cho vay dugc da dang tét. Ty Ié bao phd ng xau di ngang quanh 78% va
ty 1& chi phi trich [ap du phong/Du ng cho vay khach hang van dugc kiém soat &
muc thap.

Quy 11/2024, ACB ghi nhan téng thu nhap dat 8.652 ty (tang 7,8% so vdi cung
ky, tang 5,9% so vGi quy trudc) va lgi nhuan trudc thué dat 5.598 ty (tang
15,8% so va&i cung ky, tang 14,4% so véi quy truéc). Trong do, thu nhap 1ai
thuan dat 7.111 ty (tang 13,8% so vai cung ky, tang 5,8% so vdi quy trudc) nho
toc d6 tang trudng tin dung cao bu dap cho NIM thdp hon so véi cung ky. Déi
v6i thu nhap hoat dong ngoai lai, ghi nhan 1.540 ty (gidm 13,3% so véi cung ky,
tang 6,4% so vdi quy trudc) do su hoi phuc tir hoat ddng kinh doanh ngoai hoi
va thu nhép khac khéng du dé bu dap cho su suy gidm cta hoat dong dau tu
chiing khodn kinh doanh va ching khoan dau tu.

Chi phi hoat ddng ciia ACB gidm nhe so véi cung ky va téng thu nhap hoat déng
hoi phuc gilp ngan hang dua ty 1é CIR vé muic 28%, thap nhat ti trudc dén nay.
Viéc dau tu vao chuyén déi s6 da gilip ngan hang tiét gidm dugc chi phi nhan su
va quan ly. ACB cling cho biét da hoan thanh chuyén déi doi véi mang khach
hang cé nhan va sé tiép tuc véi mang doanh nghiép trong ntra cudi nam 2024,
Chuing t6i ky vong CIR ca nam cta ACB sé gidm vé 30% so véi 33% cla nam
2023, tadc dong tich cuc dén két qua hoat dong kinh doanh.

Viéc ty 1& ng xau ti€p tuc tang trong quy Il da duogc du bao tU trudc, diém tich
cuc la téc d6 tang cham lai dang ké so vai quy trudc. Ng nhdém 2 cling giam
26% so v&i quy trudc cho thay ap luc gia tang ng xau da ha nhiét. Ty 1&é bao phu
ng xau gidm nhe tir 79% xubng 78% va ty |é trich lap du phong duy tri 6n dinh
quanh 0,4%, tuong duong muc trich lap trong quy I.

Chuang t6i ky vong ng xau da tao dinh va sé bat dau cai thién ké tur quy 3 khi
sttc khde nén kinh té dang ghi nhan nhiéu tin hiéu tich cuc hon va duy tri quan
diém vé chat lugng tai san dan dau cta ACB nho tép khach hang tot, khau vi rai
ro thap va chinh sach giai ngan than trong.

DSC duy tri mdc gid muc tiéu nam 2024 cho c6 phiéu ACB la 29.600 dong/CP va
khuyé&n nghi nha dau tu cé thé gidi ngan c6 phi€u & vung gid khoadng 24.000
dong/CP.

Ha Tran (t/h)



