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Mot s c6 phi€u can quan tam trudc phién 3/10 cla cac cong ty chiing khoan.
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Khuyén nghi theo déi danh cho cé phiéu SHB
CTCK DSC

Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi (SHB - san HOSE) c6 quy mo téng tai san dat
gan 660 nghin ty tinh dén hét quy 11/2024, thuéc nhém ngan hang tu nhan Ién
trong hé théng, s& hitru mang Iuéi 570 diém giao dich.

LGy ké 6 thadng, SHB ghi nhan 10.223 ty t6ng thu nhap hoat dong va 6.875 ty loi
nhuan trudc thué, hoan thanh 61% ké hoach Igi nhuan cd nam. Trong dé, dong
luc chd yéu dén tlr viéc ngan hang giam chi phi trich lap.

Tuy nhién, ching t6i gilr quan di€m than trong doi véi cd hoat déng kinh doanh
va chat lugng tai sdn cla ngan hang. Bién lai thuan NIM suy gidm manh va chi



phi trich 1ap du phong gidm trong khi chat lugng tai san kém hon so véi trung
binh nganh.

Khuyén nghi nam giir danh cho cé phiéu FPT
CTCK Agribank (AGR)

K&t qud kinh doanh 8 thang dau nam 2024 clda FPT ghi nhan doanh thu dat
39.664 ty dong (tang trudng 21%), Igi nhuan trudc thué dat 7.077 ty dong (tang
truédng 20%). Mang céng nghé tiép tuc déng gép 62% vé doanh thu va 48% vé
lgi nhuan vao két qua kinh doanh cua FPT.

Khoi Cong nghé: doanh thu dat 24.525 ty déng (tang trudng 26%) va lgi nhuan
trudc thué dat 3.370 ty dong (tang truéng 23%) dong luc chinh tir mang céng
nghé nudéc ngoai. Mang CNTT tai thi trudng nudc ngoai ghi nhan doanh thu dat
19.934 ty (tang trudng 30%) dan dat bdi da tang trudng cao tir Nhat Ban (tang
truédng 34%) va APAC (tang trudng 37%). Doanh sé hgp déng ky méi duy tri
tang 19%. FPT da trdng thau 29 du an Ién quy mo 5 triéu USD. Mang CNTT
trong nuéc doanh thu tang 11% nha nhu cau dau tu tur kh6i ngan hang, tai
chinh.

Khoi Vién thong: Loi nhuan 8 thang nam 2024 dat 2.378 ty dong (tang trudng
16%) nho (1) hiéu qua trong ki€m soat chi phi hoat dong; (2) s6 lugng khach
hang dang ky thué bao Internet bang théng réng tang; (3) doanh thu mang
Datacenter va Paytv tang trudng. Data center méi tai quan 9, TP.HCM du kién di
vao van hanh thoi gian téi ky vong sé thic day két qua kinh doanh cla Khoi
vién thong.

Khoi Gido duc: Doanh thu ghi nhan 3.911 ty dong véi téc do tang trudng cao
28%. FPT dang trién khai xay dung cac té hop gido duc tai cac tinh thanh, mé
réng dao tao thém cac nganh méi nhu tri tué nhan tao, vi mach ban dan, cong
nghiép 6 t6. Chung toi ky vong Khéi gido duc sé tang trudng cao tUr 25- 30%
trong cac nam téi nhd nhu cau hoc cdng nghé gia tang.

Dinh huéng phét trién Al, chat ban dan, phan mém 6 tb thic day téang trudng
dai han: FPT dang tirng budc chuén bi cho cédc dinh hudng trén théng qua cac
thuong vu M&A véi Landing Al; hop tac véi tap doan 16n thé gidi: Nvidia,
Microsoft; xay dung Al Factory & My, Singapore; md trung tam tri tué nhan tao &
Viét Nam; thanh lap cong ty FPT Automative. FPT cling mé& mdéi cac chuong trinh
dao tao nganh vi mach chat ban dan va du kién cung cap 10.000 nhan su cbng
nghé vao nam 2030.



K&t qud kinh doanh 8 thang nam 2024 ti€p tuc tang truéng 20% so vdi cung ky
2023, phu hgp véi ky vong cua chung to6i. FPT dang giao dich P/Ef 2024 & mUc
24,8x, cao hon binh quan 5 nam trudc. Giad cé phiéu da tang hon 60% tir dau
nam dén nay, tuy nhién, Agriseco Research danh gid FPT van la co héi dau tu
hap dan trong dai han véi dinh huéng phét trién Al - chat ban dan - phan mém
0-t6. Do d6, chung tbi duy tri quan di€m nam gilr c6 phi€u véi gid muc tiéu
hudng dén trong nam 2025 quanh ving 150.000 - 160.000 dong/CP.

Khuyén nghi trung Iap danh cho cé phiéu FRT
CTCK Vietcombank (VCBS)

Chuiing tbi dua ra khuyén nghi trung lap déi véi c6 phiéu cia CTCP Ban lé ky
thuat s6 FPT (FRT - san HOSE) v&i gid muc tiéu 180.737 dong/cp, dua trén trién
vong tich cuc cda Long Chau nhung nhu cdu mua sam ICT van chua héi phuc.

Luan diém dau tu: Long Chéau van la déng luc tang trudgng chinh S6 lugng hiéu
thuéc tang manh (tédng trudng 209 clra hang) trong khi van duy tri tang trudng
doanh thu/hiéu thuo6c (tang 5%) gilp cho ty trong déng gép doanh thu cla Long
Chau né to (6 thang dau nam 2024 chiém 62%) vuot trdi so véi FPT Shop, tré
thanh déng luc tang trudng dai.

Thi trudng tiém chldng tiém nang nhiing can thoi gian dé 6n dinh chat lugng: Ty
|é tiém chang dich vu cda Viét Nam mdi chi cé 5%, tao du dia phat trién cho céac
trung tam tiém chung. Hién nay, TTTC Long Chau dang canh tranh truc tiép véi
VNVC vé gia ca va do pha. Tuy du dia nhiéu nhung toc d6 mé méi qua nhanh
khién FRT vudng vao vai sai pham vé chuyén mon va an toan tiém ching, can
thai gian dé 6n dinh chét luong.

FPT Shop cdi thién bién Igi nhuan tuy nhién doanh thu van chua héi phuc tich
cuc: Bién lgi nhuan goopk cai thién do 1) canh tranh vé gid ban, dac biét cac
san pham & phan khic cao cap da ha nhiét; (2) md réng sang mang dién may;
va (3) cat gidm nhiéu clra hang hoat dong kém dé tang hiéu qua. Tuy nhién,
nhu cau mua sam ICT chua du tich cuc khién doanh thu van sut gidm so vdéi
cung ky.
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