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Ty 1é no xau cua STB sé giam trong nira cuéi nam 2024
CTCK Vietcap (VCI)

Trong bdo cdo phan tich dugc cap nhat ngay 2/8/2024, Ching khoan Vietcap
dua ra du bdo rang, Sacombank sé ghi nhan khoan 2.000 ty déng thu nhap
ngoai 1ai tur viéc ban cac khodn ng lién quan téi khu céng nghiép (KCN) Phong
Phu trong nGra cudi nam 2024.

Trong quy 11/2024, ngan hang ghi nhan lai thuan tir hoat dong kinh doanh khéc
chi & mic 34 ty déng nén nhiéu khd nang khodn thu nay chua dugc hach todn
trong n&ra dau nam.



Tinh dén ngay 30/06/2024, t6ng tai san hgp nhat cla Sacombank dat hon
717.000 ty dong, tang 6,4% so v4&i dau nam, trong dé tai sdn co sinh |0i tang
11%. Quy mo6 huy dong va cho vay tang trudng tich cuc, cao hon muc binh
quan nganh. Téng huy déng dat gan 642.000 ty déng, tang 11% so véi dau
nam, trong dé 80% tién gii tir khach hang ca nhan.

Du no tin dung dat gan 517.000 ty déng, tang 7% so véi dau nam, thi phan tang
0,03%, chl yéu dap irng nhu cau von san xuat kinh doanh. Pong thai, toi uu cau
trdc ngudn von gidp tang tinh én dinh, gidam nhanh chi phi vén, cdi thién NIM va
tao diéu kién tang thu 1ai thuan.

Trudc dod, thong tin ban dau gid 18 khoan ng lién quan KCN Phong Pha dugc dua
ra lan gan nhat la vao ngay 19/1/2023 tir Cong ty Dau gid hop danh Toan Cau
Group. Nhitng khodn ng nay déu dugc bdo ddm bang tai san tai Du an Khu céng
nghiép Phong Phu. Day la lan th& 5 khodn ng nay dugc rao ban vai gia khai
diém la 7.934 ty dong.

Con theo théng tin tr Sacombank, téng gia tri cac khoan ng tinh dén ngay
31/12/2021 la 16.196 ty dong, trong dé du ng goc la hon 5.134 ty dong va lai
ton dong la hon 11.061 ty dong. Cac khoan ng phat sinh lién quan dén tai san
nay da dugc ban ng cho Cong ty Quan ly tai sdn cla cac t6é chirc tin dung Viét
Nam (VAMC). Sau dd, VAMC Uy quyén cho Sacombank ban cac khodn ng nay
theo quy dinh.

Theo s0 liéu tir bdo cdo tai chinh quy 11/2024 cla Sacombank, s6 du trai phiéu
dac biét VAMC rong (da trir phan trich 1ap du phong) la 623 ty dong, thap hon
muc 1.800 ty dong vao cudi nam 2023 trong khi mic du phong gidm giad cho

trai phi€u nay xap xi con sé cubi nam trudc véi 14.563 ty dong.

Theo Vietcap, Sacombank da gan nhu khéng can trich lap thém chi phi du
phong cho VAMC phan nao gilp gidm ganh nang trich lap du phong trong ky.
Trong quy 11/2024, chi phi du phong rdi ro Sacombank da giam 64,6%, xudng
465 ty dong. Lly k&, chi phi du phong ntra dau nam nay gidm 50,7% xudng
1.143 ty dong.

Ciling theo Vietcap, vé chat lugng tai san, ty |1& ng xau cla Sacombank [&én muc
2,43% vao cudi quy 11/2024 cao hon két qua cudi quy 1/2024 va cudi nam 2023.
SO du ng xau cla ngan hang tang 1.564 ty déng so véi dau nam, cha yéu do ng
nhém 5 (tang 34%). Tuy nhién, ty 1é ng nhém 2 clia Sacombank giam, do dé
Vietcap nhan dinh, ty |1& ng xau clia ngan hang sé gidm trong nla cudi nam
2024.



Dén cubi thang 6/2024, Sacombank da thu hoi, x& ly dugc 4.822 ty dong ng xau
va tai sdn ton dong, ty |é ng xau é mic 2,15%. Trong quy 11/2024, Sacombank
ghi nhan lgi nhuan trudc thué dat 2.688 ty déng, tang 13,3% so véi cung ky
nam trudc. Ly ké 6 thang, lgi nhuan cla ngan hang nay dat 5.342 ty dong,
tang 12,3%. Cac chuyén vién phan tich ky vong két qua trong ntra cu6i nam sé
tich cuc hon nho khodn thu tir KCN Phong Phu.

Khuyén nghi theo déi danh cho cé phiéu TCM
CTCK DSC

Tinh hinh két qud kinh doanh trong quy 11/2024 cta CTCP Dét may - Bau tu -
Thuong mai Thanh Céng (TCM - san HOSE) ghi nhan su tang trudng manh mé
nho vao hiéu Uing nén thap cling nhu lugng don hang dang phuc hoi tich cuc.
Doanh thu va Igi nhuan sau thué ciia TCM 6 thang dau nam 2024 vi vay lan luot
dat mdc 1.781 ty (tang 12%) va 135 ty dong (tang 136%) lan lugt hoan thanh
47% va 85% ké hoach doanh thu thuan va Igi nhuan rong nam 2024.

V@i viéc nganh dét may dang budc vao qua trinh phuc héi két hgp véi viéc mua
cao diém don hang thudong dién ra vao cac quy cubi nam. DSC danh gia trién
vong tang truédng cia TCM trong nam nay la v6 cung tich cuc.

DSC gilr nguyén du phéng vé doanh thu va lgi nhuan sau thué cia TCM trong
nam nay gan nhu tuong tu nhu trong béo cdo ky trudc khi lan luot dat muic
3.826 ty dong (tang 15%) va 204 ty dong (tang 52% so vdi cung ky). Chang toi
du phéng gid muc tiéu ctia TCM trong nam nay sé dat muic 55.000 dong.

Trong quy vua roi TCM da tién hanh viéc sat nhap nha may SY Vina vdéi gié tri
468 ty dong tai dia ban tinh Dong Nai. Nha may SY Vina du kién sé mang lai
khoang 17 triéu USD doanh thu cho TCM trong nam nay va doanh thu sé bat
dau dugc ghi nhan vao Q3. DSC nhan dinh viéc sat nhap nha may dét nhudém
md&i nay sé gilp cho TCM gia tang ngudn vai tu cung cling nhu tang cudng nang
luc trong khau dét nhudm tir dé hudng dén viéc thuc hién cac don hang may
mac c6 gia tri cao hon.

Bén canh do vai viéc vi tri nam gan cac nha may ctda TCM, SY Vina ciing gilp
tiét kiém dang ké chi phi logistic cling nhu gilp gia tang kha nang xu ly nudc
thai khi cong suat xi ly nudc thai tai day 1én dén 3.000m3/ngay, cao gap doi so
v3i cOng suat cla nha may Vinh Long (du an TCM du kién thuc hién trudc khi
guyét dinh sap nhap SY Vina vdi chi phi udc tinh khodng 50 triéu USD).

Tinh dén thoi diém hién tai TCM da nhan dugc 90% va 86% don dat hang cho
quy Il va IV/2024. Mac du trong ntta dau nam 2024 gia ban trung binh san



phdm may mac chua c6 nhiéu cai thién tuy nhién DSC cho rang véi viéc nhu
cau tiéu thu thuong tang manh vao cuéi nam ciing nhu lugng hang tén kho tai
cac thj truong xuat khdu chinh dan suy gidm, gid don hang du ki€n sé bat dau
hoi phuc tlr dé gitp cho két qua kinh doanh ctia TCM tiép tuc cai thién.

Khuyén nghi kha quan danh cho cé phiéu HPG
CTCK SSI (SSl)

Chiang t6i duy tri gid muc tiéu ¢ mirc 31.400 dong/cé phi€u (sau khi diéu chinh
10% c6 tirc bang c6 phi€u) va ha khuyén nghi déi véi c6 phiéu HPG cua Tap
doan Hoa Phat tr mua xuéng khd quan sau dgt tang gia gan day.

Chuing t6i duy tri quan diém tich cuc trong dai han déi véi cbéng ty do lgi thé
canh tranh manh mé, dac biét la trong viéc quan ly chi phi - mac du viéc tang
trudng lgi nhuan chédm lai trong ngan han va gia thép giam cé thé khién gia c6
phiéu bién dong manh hon.
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